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百元“橱窗基金”再现

12 月 11 日，华安基金发布公告称，为了保
证基金的平稳运作，保护基金持有人利益，基金
管理人决定自 12 月 11 日起暂停华安安和债券
型证券投资基金机构投资者的大额申购、大额
转换转入及大额定期定额投资。在此期间，单
日机构投资者每个基金账户的累计申购、转换
转入及定期定额投资的金额应不超过 100 万
元。此外，中泰资管、中加基金、万家基金等多
家机构亦在同日发布了旗下债基的限购公告。

年末将至，债基迎来了一波“限购潮”，甚至
有产品将限购金额设定为了 100 元。例如，12
月8日，财通基金发布公告称，旗下财通纯债债
券和财通恒利债券均于12月8日起暂停大额申
购（含转换转入、定期定额投资），单个基金账户
单日累计申购、定期定额投资及转换转入金额
不得超过100元。

11 月 22 日，长盛基金也发布公告称，自
11 月 23 日起，对长盛盛启债券 A 类或 C 类单
日单个基金账户单笔或多笔累计高于 100 元
的申购、转换转入及定期定额投资业务进行
限制。

从业绩角度来看，上述列举的债基均在今
年跑出了相对不错的收益。以财通纯债债券为
例，截至12月8日，该产品A类份额今年以来的
收益为4.97%。截至三季度末，该产品的规模为
10.13亿元，而其去年年末的规模为3.96亿元。

有业内人士表示，债基“限购潮”涉及的因
素很多。“对于有些债基来说，可能后续会有分
红的动作，通过限制大额申购，可以防止大量新

资金在分红前流入，摊薄基金持有人的收益；此
外，不少债基面临较多大额申购，基金经理为了
控制基金规模增速，保持绝对收益风格，维护净
值曲线，可能会采取限制大额申购的措施。”该
公募人士向记者分析，“市场震荡行情下，债基
成为不少投资者抵抗风险的重要理财产品，尤
其是今年被市场热议的中短债策略基金，在渠
道端受到不少客户的青睐。”

爆款债基募集火热

在基金新发市场，债基依然颇受资金青
睐。比如，通联数据显示，12 月 8 日，东方红季
鑫 90天持有纯债成立，首募规模 33.87亿元；12
月7日，嘉实致裕纯债债券成立，首募规模79.51
亿元；12月 6日，浦银悦享 30天持有债券成立，
首募规模76.68亿元。

此外，不少债基提前结束了募集。11月 29
日，华富基金发布公告称，为了更好地保护基金
份额持有人的利益，原本定于 12 月 6 日结束募
集的华富吉禄 90天滚动持有债券于 11月 29日
提前结束募集。11 月 7 日，泰信基金发布公告
称，为保护投资者利益，原本定于 11 月 17 日结
束募集的泰信添益 90 天持有期债券于 11 月 7
日提前结束募集。记者注意到，该产品的发售
期仅持续了两天。

从发行市场的情况来看，债基仍然是不少
公募机构的重要布局方向。Wind数据显示，截
至12月11日，目前正在发行的90余只基金中，
债券型基金的数量超过三分之一。值得一提的
是，今年刚刚拿到展业许可的外商独资公募施
罗德基金，其在中国市场的首只公募产品便是

一只二级债基。

债市中长期投资机会值得挖掘

在不少业内人士看来，明年的债券市场
仍然有不少投资机会值得挖掘。施罗德基金
基金经理单坤对记者表示：“我们研究债券市
场会观察两个非常重要的宏观指标，一个是
看市场有没有通胀预期，另一个是看央行有
没有收紧货币的预期，目前基本没有看到市
场对这两方面的讨论，这有利于债券市场的
平稳发展。”

此外，单坤提到，信用债的资产荒行情对债
市的平稳运行或起到一定支撑作用。在信用债
中，城投债的占比是比较大的，在三分之一左
右，目前它的供给和需求出现了明显变化，因为
理财资金的不断回流导致其需求旺盛，但供给
端却较为短缺，叠加商业银行存款利率不断下
调，对债券市场较为友好。

前海开源基金固定收益部董事总经理何崴
提示，展望明年的固收市场，固收资产投资是震
荡与机会并存的。首先存在利率磨顶带来战略
性配置机会。其次，经济总需求方面，产出缺口
依然为负；利率引导方面，政策引导市场实际利
率下行仍在路上；货币市场资金方面，宽财政+
紧货币的政策组合出现的概率偏低。

据中国证券报

本版内容及观点仅供参考，不构成对所述
证券的投资建议，投资者不应以本版稿件作为
投资决策的唯一标准，市场有风险，投资需谨
慎。

近日，有关光伏行业控产减产的消息不时
传出。对此，《证券日报》记者通过采访多家光
伏产业链企业了解到，由于之前产能大规模扩
张，光伏产品价格不断下降，行业出现了控产减
产的情况，尤其是一些二三线企业，整体开工率
降幅较大，也随之出现了人员调整。

但多位业内人士在接受《证券日报》记者采
访时表示，光伏行业减产情况多出现在一些技
术落后的产线，技术先进的产能仍存在供应紧
张的情况。

“近年来，伴随着技术的更新换代和市场竞
争的加剧，整个光伏行业的产能升级持续加速，
落后产能不断被淘汰。同时，随着新产能的自
动化率提升，对高级技术人员的需求也在不断
增加。”万联证券投资顾问屈放在接受《证券日
报》记者采访时表示。

行业处于调整期

事实上，今年下半年以来，光伏产业链多个
环节都曾出现开工率不足的消息。

以硅片环节为例，数据显示，10月份国内硅
片 市 场 的 实 际 产 量 为 50.06GW，环 比 下 降
18.8%。下半年以来，硅片环节开工率一直处于
较低水平。“行业平均开工率在 50%-60%，几家
头部企业能维持在70%-80%。”一家硅片企业相
关负责人告诉《证券日报》记者。

“这主要是随着光伏行业近几年的发展加
快，产能快速增加，尤其是新玩家大量涌入，投
建的产能远远大于实际需求，行业出现阶段性
和结构性过剩，但行业整体向好发展的趋势不
变，目前正处于调整期。”屈放称。

隆基绿能创始人、总裁李振国在公司三季
度业绩说明会上直言，到2023年底，部分光伏项
目会开始烂尾，大批处于投资计划中的新产能
将不得不终止。

InfoLink的报告也指出，虽然整体产能的增
加有助于行业发展，但也使得企业间竞争日益
激烈。在2022年光伏产品供应链整体价格处于
高位时，许多企业看中市场的快速成长及较优
的利润，大规模宣布扩产计划，使得竞争加剧、

价格快速下跌。而在供应链价格显著下滑后，
现阶段许多厂家利润空间已所剩无几，必须通
过稼动率的调整来对应市场需求量，因此除了
部分旧产能会加速淘汰以外，在新进产能几乎
无利可图的状态下，目前已有部分新产能扩张
计划被取消，预计 2024年将会有更多扩产计划
取消，而成本控制能力落后、销售渠道不足的光
伏企业也可能被迫退出市场。

有业内人士对《证券日报》记者表示，从
行业规律来看，春节前后是行业淡季，往往
会 有 开 工 率 下 降 、人 员 优 化 调 整 的 现 象 出
现 ，“只 不 过 今 年 的 幅 度 相 对 往 年 大 了 些 。
同时，行业由于产能扩张及竞争加剧，又格

外受到了一些关注。”

技术型人才紧缺

但事实上，在整个光伏行业，先进的产能和
技术型人才仍处于紧缺状态。

“光伏产业高速发展，产能和市场需求都在
快速增加，供需匹配情况一直呈现波动式演
变。”协鑫科技副总裁宋昊对《证券日报》记者表
示，提升效率、降本增效是光伏产业永恒的主
题，随着更先进的技术、更高效的产品出现，必
然对落后产能造成挤压。但高效优质产能不仅

不过剩，相反还有很大的缺口。
宋昊表示，协鑫科技近年来一直在推动能

源新科技与现代技术、新材料和先进制造技术
深度融合，独创硅烷流化床法（FBR）批量生产
颗粒硅，实现了在光伏硅料环节投资支出、综合
电耗、人工成本的下降。据测算，当下颗粒硅的
市场总体需求约为150万吨，而协鑫科技的有效
产能约为34万吨，不仅不存在产能过剩的情况，
相反还存在继续扩大产能的空间。

“公司最新推出的BC电池组件产品目前供
应紧张，相关产线也在满负荷生产。”隆基绿能
相关负责人对《证券日报》记者表示，公司正在
进一步加快新技术产品的产线改造，新产能的
自动化程度会进一步提高，对人工的需求会有
所下降，但在产业升级的过程中，对优秀技工的
需求仍较大。

“公司电站项目开发方面，尤其是户用分
布式项目一直在招人。光储产品研发环节目
前也在招人。”一家光伏企业人力资源部门负
责人对《证券日报》记者表示，当前，光伏行业
正在进行产能升级，一些落后产能被淘汰，不
能适应新产能的人员也将面临调整和优化。
而对企业来说，要想获得更低的成本和更高的
效率，必然需要人力优化，专业人才则永远不
够。

某招聘平台通过对 130余家光伏领域企业
所发布的职位进行监测和统计发现，近两年光
伏企业职位发布数量持续上涨，季度涨幅达到
10%左右。尽管如此，2023 年光伏产业人才供
给仍然小于需求，处于持续紧缺状态。

据中国光伏协会预测，2022 年-2025 年中
国光伏产业技术人员新增需求累计将达到 2.4
万-4.2万人，到 2025年中国光伏产业技术人员
总量将达到 9.2 万-11.0 万人，整个光伏行业人
员需求年均增长率预计将达到13.7%。

在协鑫科技董事长朱共山看来，人才不仅
是产业发展的源头活水，更是抵御市场周期性
风险的“防波堤”。要想抵御“平衡-失衡-再平
衡”的周期规律，就需要企业在加大科技投入的
同时，把培育、集聚创新型人才队伍放在企业发
展的优先位置。

据证券日报

竞争加剧光伏行业现控产减产
业界称先进产能仍有缺口

限购100元！发生了什么？
又有基金限购了，

限额 100元！
行至年末，债券型

基金的“吸金”效应愈
加显著。

12 月以来，华安
基金、财通基金、万
家 基 金、海 富 通 基
金、国泰基金等多家
机构相继发布了旗
下债基的限购公告，
部分产品的限购金
额甚至仅为 100 元、
1000 元。此外，多
只债基在发行市场
颇受资金青睐，嘉实
致裕纯债债券、浦银
悦享 30 天持有债券
等产品首募规模超
过70亿元。

业内人士认为，避免
基金规模较快增长影响
持有人利益、避免对投资
操作影响、机构投资者持
仓比例高等，都可能是债
基限购的原因。

由于之前产能大规模扩张，光伏产品
价格不断下降，行业出现了控产减产的情
况，尤其是一些二三线企业，整体开工率降
幅较大，也随之出现了人员调整

但多位业内人士表示，光伏
行业减产情况多出现在一些技
术落后的产线，技术先进的产能
仍存在供应紧张的情况
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