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进入四季度以来，港股 IPO 市场回
暖信号持续显现。仅 12月 5日，港股市
场就有国鸿氢能、升辉清洁、K CASH集
团等三只新股上市。同时，年末新股上
市较为火热，德康农牧、富景中国控股、
燕之屋等将在12月6日至12日上市，集
海资源、富景中国、瑞浦兰钧、优必选等
已通过聆讯，即将登陆港股市场。此外，
目前近百家企业交表排队，预计一批企
业将在年末、明年一季度密集上市。

Wind数据显示，目前香港上市公司
共计 2621 家。其中，主板 2293 家，创业
板 328 家。截至 12 月 5 日，年内港股市
场共迎来 59 只新股，合共募资净额为
318.31 亿港元，另有超额配售募资净额
8.53亿港元。去年全年港股86只新股，
募资净额为880.87亿港元。

进入四季度以来，回暖信号持续释
放。从 11 月份来看，7 只新股上市首日
无一破发，其中华视集团控股、喜相逢
集团、十月稻田、药明合联、友宝在线的
当前股价相较于发行价上涨幅度超过
50%。药明合联募资36.76亿港元，位列
今年港股IPO募资额第三名。

投资者对港股IPO情绪有所改善。国
鸿氢能在12月5日成功上市，募集资金净
额约为14.56亿港元，居于年内新股募资额
前列。目前来看，年内首发募资额超10亿
元的公司有11家，其中珍酒李渡、极兔速
递-W、药明合联的募资额居前，分别为
53.09亿港元、39.19亿港元、36.76亿港元。

人工智能等新经济企业亦加速赴
港 IPO 的节奏。其中，优必选受到机构
追捧，上市后有望成为港股“人形机器
人第一股”。另外，据港交所 11月 30日
信息披露，晶泰科技是继黑芝麻智能之
后第二家根据港交所上市规则第18C章
递交招股书的科技公司。

对此，沙利文捷利（深圳）云科技有
限公司研究总监袁梅对《证券日报》记
者表示，近期港股IPO出现复苏迹象，按
照往年经验，年末新股活跃度有所上
升，目前还有十几个已通过聆讯或招股
待上市的项目。同时，港股的上市效
率、发行灵活性和行业包容性都比较
高，预计对很多公司具有吸引力。

富途投研团队对《证券日报》记者
表示，由于港股市场整体融资环境较为
自由，对于资金需求较大的新能源企业
赴港上市将有助于在产业运营之中更
加灵活地进行需求调配，而一些消费品
企业在港股上市，跟企业自身的资金安
排更为挂钩。

内地企业赴港上市热情高涨。从
备案情况来看，截至 11月 30日，目前已
有 47 家拟赴港上市企业完成了备案流
程，获得中国证监会的境外发行上市备
案通知书。另有64家已提交备案材料，
正在等待流程中。

大盘新股缺乏之下，市场期盼港股
IPO市场吸引更多长线资金的关注。在
袁梅看来，不管是保荐人还是投资者，
中资机构扮演着越来越重要的角色。

此外，中东资金亦有望成为港股
IPO 市场的增量资金。例如，今年 9 月
份凤祥股份获中东资本阿布扎比投资
局投资，在往年中东资本亦参与多个港
股IPO项目的基石投资。

不过，吸引更多长期资金的流入还
需要港股估值的提升。“港股IPO市场的
情况与市场的整体估值水平呈高度正
相关关系，当市场较为火爆，估值水平
较高时，IPO 发行量以及融资规模往往
较为乐观。”富途投研团队对《证券日
报》记者表示，增量资金的进入并不能
改变长期结构，长远来看，港股市场估
值的抬升需要提高整体企业利润和股
东回报。 据证券日报
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本版内容及观点仅供参考，不构成
对所述证券的投资建议，投资者不应以
本版稿件作为投资决策的唯一标准，市
场有风险，投资需谨慎。

12月5日，深圳证券交易所公告显示，易方
达深证50ETF、富国深证50ETF等首批2只深证
50ETF产品将于12月11日正式上市。

在市场交易活跃度有待进一步提高的背景
下，上述2只产品“大卖”，从开售至募集结束，募
集金额已达50亿元。其中，富国深证50ETF首
募规模约24亿元，易方达深证50ETF首募规模
约26亿元。2只产品首募规模均在四季度位居
前列。接受《证券日报》记者采访的市场人士均
表示，这体现出投资者对深市核心资产的偏好。

为了提升投资便利性，投资者不但可以通
过雪球 App 查看相关指数信息，且后续或可通
过蚂蚁旗下支付宝等渠道购买相关产品。记者
发现，雪球 App 的行情展示页面已经上线深证
50，和沪深 300、中证 500、上证 50、创业板指等
核心宽基指数并列显示。

深证 50 作为经济高质量发展背景下的深
市旗舰宽基，结合我国经济转型阶段特点进行
创新，从公司市值、行业代表性、ESG 与公司治
理等维度综合选取深市核心龙头。一方面，深
证50体现出较好的可投资性，可作为良好的长
期配置工具；另一方面，深证 50 呈现出大盘成
长风格，也可作为良好的交易工具。

市场人士表示，深证50的可投资性主要体
现在长期业绩优秀，领先境内外同类宽基指数；

汇集新兴行业龙头，反映我国经济产业结构动
态变化；基本面表现稳定，盈利兼具增速与确定
性；聚焦公司治理及ESG，体现较好可持续发展
能力等方面。

此外，当前深证50估值已处于历史较低位
置，PE估值约19倍，按当期成分股回测，处于近
三年 2.1%、近五年 5%的分位处，长期配置价值
正在显现。深证 50ETF 的发行，将丰富指数化
投资工具，进一步满足投资者的配置需求。

从可投资性和收益性来看，相比其他宽基
指数，深证 50指数表现亮眼。富国深证 50ETF
基金经理苏华清对《证券日报》记者表示：“从深
证50指数走势来看，截至2023年11月30日，自
2002年12月31日基日以来深证50指数涨幅超
5.5倍，显著高于同期沪深300等宽基指数表现，
且表现出在过往牛市中进攻性更强的特征。”

另外，从指数成分股来看，相比其他宽基指
数，深证 50 指数的成分股公司研发投入更高。
2022年年报数据显示，深证50指数成分股的平
均研发费用和平均研发支出总额占营业收入之
比分别为 5.96%和 6.53%，高于沪深 300 指数等
宽基指数占比。

在苏华清看来，整体而言，相较主流宽基指
数，深证50指数呈现出显著的高成长性和高盈
利能力；从深证 50 指数本身来看，当前成分股

公司相对估值较低，具有较高的安全边际和成
长空间。经统计，2015年以来深证50指数收益
表现显著优于其他主流宽基指数，当下亦显示
出较高的配置价值。

自深证50指数发布之初，市场便对其报以
期待，跟踪该指数的相关产品更是一经开售便
引发市场积极购入。据悉，包括易方达深证
50ETF、富国深证 50ETF 等在内的首批深证
50ETF均已于11月24日结束募集。

数据显示，前述2只首批深证50ETF产品首
募规模合计达 50亿元。其中，富国深证 50ETF
已于12月1日发布合同生效公告，显示首募规模
约 24亿元。易方达深证 50ETF于 11月 30日发
布合同生效公告，显示首募规模26亿元。

苏华清表示，从发行市场来看，此次深证
50ETF 首募规模位列四季度发行市场前列，体
现出广大投资者对产品的青睐，更体现出对深
市“核心资产”的偏好。未来，富国基金将充分
保障富国深证 50ETF 的平稳运行，帮助投资者
掘金具有深市特色、公司治理良好、长期增长潜
力大的核心资产。

“随着后续跟踪深证50指数的场外产品进
一步推出，有望为场外投资者提供投资深市‘核
心资产’的机会。”一位业内人士向记者透露。

据证券日报

首批深证50ETF上市在即
首募规模合计50亿元

近年来，随着期货市场产品创新加快，特别
是衍生品市场的快速发展，一定程度上推动了
券商与期货子公司“双向奔赴”，一方面券商持
续向期货子公司赋能，另一方面期货子公司也
为部分券商贡献着稳定的收益，并进一步推动
业务之间的协同效应。比如，近日东海证券拟
向东海期货增资2.4亿元。

12月4日晚间，东海期货披露，现有股东拟
以1.25元/每1元注册资本增资价格对东海期货
同比例增资 4 亿元。其中，东海证券拟通过现
金方式对东海期货增资2.4亿元。增资完成后，
东海期货注册资本将由6.67亿元变更为9.87亿
元，东海证券仍持有东海期货60%的股份，为东
海期货控股股东。

对于增资的目的，东海证券表示，本次增资
有利于东海期货提升资本实力和业务开展，增
强东海期货市场竞争力和盈利能力，对东海证
券未来经营和财务有一定的积极影响。

从东海期货的业绩情况来看，截至去年 12
月 31 日，东海期货资产总额 103.22 亿元，净资
产 8.11 亿元，去年营业收入 11.5 亿元，净利润
5147.72万元。

为了支持旗下期货子公司的发展，有券商
选择增资。比如，今年6月份，东方证券全资子
公司东证期货已完成增资5亿元的工商变更登
记，注册资本由38亿元变更为43亿元。而在去
年，券商向期货子公司增资则更加密集，例如，
中国银河向银河期货增资22亿元，银河期货注
册资本由23亿元增加至45亿元；华泰证券向华
泰期货增加注册资本 10 亿元，增资完成后，华
泰期货注册资本增加至39.39亿元等。

除了增资外，亦有券商选择增持股权。今
年10月份，中原证券持有中原期货股权比例由
51.357%变更为92.29%。中原证券表示，持有中
原期货 92.29%的股权，有利于进一步促进公司
证券全牌照发展，提升公司与中原期货业务协
同、决策效率和收益水平。

东证期货相关负责人告诉记者：“近年来，
我国期货市场蓬勃发展，国际地位不断提升、期
货相关法律法规不断完善、全面开放格局基本
形成、品种体系日益丰富等。目前，全市场共上
市期货期权品种序列覆盖面不断扩展，已经形
成多条产业链品种体系，品种基本涵盖国民经
济发展主要领域。同时，有色金属、钢材、豆类、
PTA等品种价格的国内国际影响力日益提高。”

今年3月份，证监会就《期货公司监督管理
办法（征求意见稿）》公开征求意见，其中提及，
在有序拓展期货公司业务范围的同时，不撒“胡
椒面”，适度提高各项业务的准入门槛。在期货
做市交易业务、衍生品交易业务、资管业务等方

面，均需满足“最近 6 个月净资本持续不低于 5
亿元”“最近一期分类评级不低于 B类 BBB 级”
两项“硬指标”。

某券商分析人士告诉记者：“券商持续向期
货子公司增资或是看好期货行业的未来的发
展，进行前瞻性布局。前几年期货市场行情整
体较好，除了赚交易费用，还能增加自有资金投
资选择，这也是券商纷纷增资期货子公司的原
因之一。”

中国期货业协会数据显示，截至2023年10
月底，期货公司净资产 1929 亿元，同比增长
6.85%，资本实力有所增强。同时，期货公司注
册资本1140亿元，同比增长3.32%。

当前，期货行业市场集中度偏低，公司间的
同质化现象严重、业务结构单一，与证券行业相
同的是，净资本规模在一定程度上也决定了期
货公司的竞争力及发展动力。同时，在全业务
链的发展模式下，期货子公司是券商业务多元
化布局的重要途径之一，可以帮助券商扩大业
务范围，增加收入来源。

以行业龙头中信证券为例，近年来，中信证
券持续对中信期货进行增资，2022年又完成20
亿元现金增资后，中信期货注册资本由56亿元
变更为76亿元。

“中信期货收入、业绩贡献比稳步上升，增
资扩大未来发展空间。”招商证券非银金融行业
首席郑积沙团队表示，截至 2022 年末，中信期
货总资产达 1760.5 亿元，净资产达 121.3 亿元。
2017年至2022年中信期货业绩高增，营业收入
从 13.2 亿上升至 104.9 亿元，CAGR（复合增长
率）为 51%；净利润从 4.1 亿元上升至 9.7 亿元，
CAGR 为 19%；对中信证券的业绩贡献比从
3.1%上升至 16.1%。中信证券对中信期货进行
现金增资20亿元后，预计未来中信期货业绩和
对公司业绩贡献比进一步提升。

“券商与其期货子公司在业务上具有天然
的协同效应，通过向期货子公司增资，券商可以
更好地发挥自身的业务经验和资源整合能力，
加强业务协同效应，提高整体效益。”上述券商
分析人士告诉记者。 据证券日报

券商与期货子公司“双向奔赴”不断增强业务协同
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