
本周开始，国家统
计局将陆续公布 11 月
份重要经济数据。接
受《证券日报》记者
采访的四位首席经
济学家预计，11 月
份消费回暖加速，投
资增速有望回升，全
年GDP增长目标有
望顺利完成。
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国家统计局11月15日发布数据显示，10月
份，社会消费品零售总额同比增长7.6%，增速比
9月份加快2.1个百分点。

“消费方面，预计11月份社会消费品零售总
额同比增速将继续回升。”川财证券首席经济学
家陈雳在接受《证券日报》记者采访时分析，这
主要有两方面原因：一方面，去年同期基数较
低；另一方面，社会消费品零售总额同比增速已
连续3个月加快，复苏趋势较为明朗，且部分升
级类商品和大宗商品销售增势良好，可选消费
品的走强释放了消费回暖的积极信号。

“预计 11月份消费保持平稳。”中信证券首
席经济学家明明对《证券日报》记者表示，今年
中秋、国庆假期的消费数据显示，居民的消费需
求有所回升，预期有所改善。考虑到去年同期
的低基数因素，11月份社会消费品零售总额的
同比增速或将大幅提升至两位数。

从投资角度看，国家统计局公布的数据显
示，前10个月，全国固定资产投资（不含农户）同
比增长 2.9%。随着产业转型升级持续推进，制
造业投资增势较好，前10个月制造业投资同比
增长6.2%，明显高于全部投资。

陈雳预计，11 月份固定资产投资增速仍在
筑底过程中，基建、制造业投资担重任。其中，
制造业投资增速有望迎来小幅增长。

在浙商证券首席经济学家李超看来，制造
业投资增速保持平稳，预计前11个月制造业投

资累计增速为 6.2%，增长动能主要来自于传统
产业改造升级和培养壮大战略性新兴产业，后
续逆周期政策及政策储备仍将着重围绕改善企
业盈利开展。

国家统计局数据显示，前10个月，基础设施
投资同比增长 5.9%，增速比全部投资高 3 个百
分点。

民生银行首席经济学家温彬认为，11月份，
建筑业商务活动指数较 10月份上升 1.5个百分
点至55%；建筑业扩张加快，主要与基建资金支
持力度加大有关；三季度以来专项债加快发行
使用，资金到位良好，对基建投资形成支撑；预

计前 11 个月基建投资增速持平于 10 月份的
5.9%。

陈雳表示，在宏观政策“组合拳”的接续发
力下，四季度我国经济基本面基本处于回暖轨
道，GDP增速有望进一步继续加快，预计将顺利
完成今年全年GDP增长目标。

“在经济内生动能以及稳增长政策的支撑
下，宏观经济延续稳中向好的势头，其中消费、
制造业投资等不乏亮点。”明明认为，考虑到去
年同期较低的基数，今年四季度GDP数据预计
将在5.3%左右。

对于后续政策发力的方向，陈雳表示，在新

动能培育层面，科技创新、先进制造、绿色发展
有望加速成长为我国经济的新增长点，迎来更
多产业政策支持和信贷支持，对我国制造业转
型升级、服务消费提质扩容、外贸新动能培育产
生积极影响。

明明认为，财政政策方面，年内增发的特别
国债体现了财政政策逐步发力，预计明年的财
政支出力度有望延续提升。货币政策方面，通
过降准来释放流动性、降息以支持实体经济，均
是可能的方向；此外，PSL（抵押补充贷款）等工
具或将用于支持城中村改造，结构性货币政策
工具仍有发力空间。 据证券日报

政策暖风频吹
氢燃料电池产业发展提速

《证券日报》记者注意到，今年三季度以来，
各地相继出台氢能利好政策。多地明确，将对
符合条件的氢燃料电池汽车给予购置补贴或运

营补贴支持。深圳11月份发布相关政策，支持
综合能源补给站（氢、油、电）、换电站及多功能
智能杆建设，对符合建设条件的项目予以支
持。制定出台加氢站管理办法，对建成并投入
使用且日加氢能力500公斤及以上的加氢站，按
照相关政策予以支持。

11 月 23 日，河北保定市发布《保定市氢燃
料电池汽车产业安全监督和管理办法（试行）》，
对氢燃料汽车生产发展，化石能源制氢系统的
设计、制造和安装以及氢能生产企业使用特种
设备要求做出了规定。

绿色未来信息科技创始人张仕元在接受
《证券日报》记者采访时表示，我国燃料电池产
业已经进入了新的发展阶段，并且建设氢能高
速网络将进一步促进其规模化发展。

据中汽协公布的数据，今年上半年，国内氢
燃料电池商用车的销量为 2085 辆，同比增长
102%，约为同期新能源商用车整体增速的两
倍。近期，氢燃料电池技术的应用也实现了突
破。

11 月 28 日，郑州公交的 100 辆宇通氢燃
料公交车，是 2023 年以来国内最大批量的氢
燃料公交车订单。10 月 11 日，国内首艘入级
中国船级社氢燃料电池动力船“三峡氢舟 1
号”，在湖北宜昌顺利完成首航。这标志着氢
燃料电池技术在内河船舶应用实现零的突
破。

全联并购公会信用管理委员会专家安光勇
在接受《证券日报》记者采访时表示，看好我国
氢能源的发展前景，交通领域是目前氢能应用
相对比较成熟的领域，氢能源在交通领域的应
用包括公路、铁路、航空和海运等。

上市公司加速布局
实际运行仍存在困难

上市公司是氢能发展的重要参与者，截至
目前，A 股市场涉及氢能源概念的上市公司共
有200多家。

近期，多家上市公司宣布了在氢能领域的
最新布局进展。例如，兰石重装与仙湖科技、邦
文旅游、澜海基金签署了《投资合作协议》，四方
拟共同出资3000万元设立广东兰石氨氢能源装
备有限公司，加快公司由传统能源化工装备制
造向新能源装备制造领域拓展转型升级步伐，
助力公司完善氢能领域“制、储、输、用（加）”一
体的氢能全产业布局。

石化机械相关负责人向《证券日报》记者表
示，公司在加氢、制氢、输氢领域，可为用户提供
关键装备产品、技术与服务，具备为用户提供标
准化加氢站解决方案和制氢加氢一体化解决方
案能力。目前公司已完成90MPa液驱氢气压缩
机、22MPa供氢中心大排量隔膜压缩机、35MPa
加氢机和小型 PEM 制氢装备等氢能装备研
制。2023 年，公司已获得中石化及其他用户多
个加氢站项目订单和PEM电解水制氢、车载供
氢系统、制氢设备 BOP 系统、隔膜压缩机等多
种氢能设备订单。

“我们将努力加快氢能业务的培育，如有适
合机会公司会考虑通过合资、收购等方式加快
推动形成产业规模。”上述负责人表示。

东风汽车相关负责人向《证券日报》记者表
示，今年11月底，东风公司自主研发的东风氢元

H2·One 300燃料电池系统完成公告，各项参数
达行业领先水平。继 70KW 平台、150KW 平台
燃电系统公告完成后，再实现300KW燃料电池
系统公告，意味着东风氢元燃料电池系统产品
矩阵覆盖乘商全功率段。

目前，中国首款全功率燃料电池乘用车“东
风氢舟”已交付广东省佛山市开展示范运营，启
辰首款氢燃料电池车型“启辰大 V 氢境”已经
上市，率先在广州花都区开启商业化示范运营。

“专精特新”企业高质量发展促进工程执行
主任袁帅在接受《证券日报》记者采访时表示，
氢燃料电池产业链是当前新能源领域中备受关
注的一个环节，在实际运行中仍然存在一些困
难。包括制氢环节，仍然主要依赖于化石能源，
清洁能源制氢的规模相对还是较小。

“目前我国在氢燃料电池技术方面仍存在较
大短板，技术研发水平有待提升。此外，加氢站
基础设施建设和运营成本过高，难以适应氢能产
业快速发展的需要。同时，市场基础薄弱、供需
对接不畅也是当前面临的问题之一。”袁帅表示。

对于氢能源发展的前景，张雪峰进一步表
示，我国的制造能力和市场需求也为氢能源的
发展提供了良好的基础，因此，对我国氢能源的
发展前景持乐观态度。“同时，氢能源的发展还
面临一些挑战，如技术、成本和基础设施问题
等，需要各方共同努力来解决。”

据证券日报

本版内容及观点仅供参考，不构成对所述
证券的投资建议，投资者不应以本版稿件作为
投资决策的唯一标准，市场有风险，投资需谨
慎。

氢能赛道受热捧 上市公司加速布局
12 月 4 日，A股氢

能源板块异动拉升，国
机通用等多股涨停。
消息面上，12 月 1 日，
首届中国燃料电池汽
车大会开幕式上发布
了《共建中国氢能高速
行动倡议》。

财经评论员、传
播星球 APP 专家张
雪峰在接受《证券日
报》记 者 采 访 时 表
示，随着能源转型和
环境保护的需求增
强，氢能源将得到越
来越多的关注和支
持。

四位首席经济学家前瞻11月份经济数据：

基本面延续修复态势 消费回暖加速
专家预计

预计 11 月份
社会消费品零售
总额同比增速将
继续回升

固定资产投
资增速仍在筑底
过程中
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