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9月份国内股票私募业绩回升。
据第三方机构最新监测数据，在9月A股震

荡的市况中，国内股票策略私募机构意外迎来
投资业绩的温和复苏。不过，多家头部百亿私
募等知名私募机构今年以来的业绩表现依然

“拉胯”。而从行情展望角度看，当前股票私募
机构对于10月A股行情依然保持期待。

今年以来亏损幅度收窄

朝阳永续10月10日晚间最新发布的前9个
月国内证券私募机构业绩监测数据显示，按照
最新净值计算（因信息披露合规等因素，私募净
值及业绩监测数据滞后于公募产品），在该机构
监测的总计 3669家股票策略私募机构中，共计
1605 家机构在前 9 个月（前三季度）取得正收
益，占比45.49%；3669家私募前9个月的平均收
益率为-1.18%。此前，同样由该第三方机构发
布的行业监测数据显示，国内股票策略私募机
构前8个月平均亏损1.54%。

分规模来看，从不同规模的股票策略私募
业绩对比来看，朝阳永续数据显示，在0亿-5亿
元、5亿-10亿元、10亿-20亿元、20亿-50亿元、
50 亿-100 亿元、100 亿元以上等六个股票私募
机构组别中，50 亿元-100 亿元的私募机构前 9
个月的平均收益率排名第一，0 亿-5 亿元的私
募机构排最后一位。

此外，对比百亿级证券私募机构（含股票主
观多头、债券、量化、FOF等各主流策略类型）的

业绩表现，前9个月不同头部机构的投资情况依
然剧烈分化。

仅以股票策略来看，业绩排名前 20位的百
亿私募以量化机构为主，如宽德投资、稳博投资
等，其中前期表现出彩的老牌百亿私募景林资
产，9月的业绩出现显著回撤。此外，在业绩垫
底的方阵中，少数派投资、源峰基金以及由李蓓
掌舵的半夏投资，前 9 个月的亏损幅度依然达
10%左右。2021年前以“进攻犀利”著称的正圆
投资、磐耀资产、林园投资等百亿私募和“准百
亿私募”，今年以来均出现“业绩翻车”。

10月投资信心止跌回升

另据本周一私募排排网发布的中国私募基
金经理 A 股投资信心指数月报显示，2023年 10
月，私募基金经理A股信心指数为122.40点，比
9月上涨0.78点，表明私募管理人对10月A股行
情的信心出现温和回升。同时，该指数也是自9
月明显回落之后出现的止跌回升。

从现阶段股票私募机构的平均仓位来看，
截至 2023 年 9 月底，股票主观多头策略型私募
基金的平均仓位为80%，较2023年8月底上涨3
个百分点。

对于10月份的A股行情，目前有7%的私募
基金经理持“极度乐观态度”，比上月增加逾2个
百分点；另外有45%的基金经理持“乐观态度”，
43%的基金经理保持中性观点，5%的基金经理
持“悲观态度”。

在10月份的仓位增减计划上，有5%的私募
基金经理打算在 10 月大幅增仓，比上月升逾 2
个百分点。21%的基金经理打算增仓，较上月有
所下降；74%的基金经理打算在 10 月份维持仓
位不变，比上月增加14.95个百分点；此外，10月
份打算减仓或大幅减仓的基金经理比例均为
0。总体而言，在对 10月份的预期上，股票私募
机构的基金经理总体以持“乐观”和“中性”态度
居多，仓位管理计划则以维持不变为主。

策略展望依然偏向积极

值得注意的是，从国庆假期结束、A股重新
开市之后的多家一线私募机构最新策略研判来
看，目前私募业内对于市场大势的研判整体偏
向积极。有私募机构特别强调，展望第四季度，
A股仍然有望迎来“吃饭行情”。

世诚投资总经理陈家琳表示，该机构明确
看好 A 股市场整体在四季度的修复行情机会。
支撑该机构乐观观点的因素，包括外部影响的
式微、宏观经济内生动力的增强和悲观情绪的
逐步反转。例如，近期全球讨论较多的美债收
益率震荡攀升，可能已经充分反映美国通胀的
压力和进一步的加息；人民币汇率前期小幅回
调之后，目前已经接近“新均衡”；外资资金流动
仍有望逐步改善；第四季度，经济的内生动力预
计也将继续增强。

由此，陈家琳认为，在上市公司三季报业绩
消化之后，A 股市场有望迎来较好的表现。特

别是前期负面预期因素被充分消化，或者边际
影响趋弱甚至转向时，市场行情的反转预计将
不期而至。

丹羿投资基金经理朱亮表示，“过去3个月，
国内大宗商品和债券市场对经济复苏的反映，
都比股票市场更加乐观。而当前股票较低的估
值，实际上已经反映了投资者对经济增长的悲
观预期。对于全球宏观经济和地缘政治等因
素，投资者往往过度放大了其对市场的短期影
响。“历史上也经常发生三根大阳线改变投资者
态度的事情，如果经济复苏信号更明确些，或者
持续更久一些，市场悲观预期就会修正。”朱亮
称。

朱亮表示，就当前的策略应对而言，需要更
多关注市场的结构性机会。一是持续在海外市
场取得进步和突破的中国优势产业，如汽车零
部件、机械等；二是仪器、医疗设备、高端耗材
等；三是新技术、新消费；四是传统行业中“供小
于求”的领域。 据中国证券报

9月股票私募业绩回升 最新市场研判来了

本版内容及观点仅供参考，不构成对所述
证券的投资建议，投资者不应以本版稿件作为
投资决策的唯一标准，市场有风险，投资需谨
慎。

自4月10日首批10家主板注册制企业上市
以来，全面注册制改革已落地半年。

半年间，在以信息披露为核心的改革理念
下，监管部门推进监管转型，将选择权交给市
场，强化市场约束和法治约束，市场资源配置功
能优化，服务实体经济能力提升；一批处于“卡
脖子”技术攻关领域的“硬科技”企业登陆资本
市场，科技公司占比明显提升，上市公司结构持
续优化；投资端改革持续推进，专业机构力量增
强，投资者结构不断优化；坚持“零容忍”打击各
类违法违规行为，市场秩序更加规范，市场各方
敬畏之心增强。

坚持投融资协调发展

问渠那得清如许,为有源头活水来。全面
注册制改革进一步优化完善企业发行上市条
件，为中小科创企业进入资本市场敞开大门。
全面注册制改革后，多层次资本市场板块架构
更加清晰，主板突出大盘蓝筹特色，科创板突出

“硬科技”特色，创业板主要服务于成长型创新
创业企业，北交所与全国股转系统共同打造服
务创新型中小企业主阵地。

据Wind资讯数据统计，4月10日至10月10
日，A股新增上市公司189家，合计募资2494.72
亿元。从上市板块来看，科创板、创业板、北交
所上市企业合计达 167家，占比 88.36%，合计募
资 2124.56 亿元，占比 85.16%。其中，新一代信
息技术产业、高端装备制造产业、新材料产业募
资金额居前。北交所上市数量和募资规模同比
增长均超20%。

今年9月1日，证监会发布《关于高质量建设
北京证券交易所的意见》，对北交所发行上市安
排进一步优化，允许其首次公开发行并在北交所
上市，有利于服务更早、更小、更新的创新型中小
企业；优化转板机制，加强多层次资本市场互联
互通，将进一步提高市场活跃度和吸引力。

目前，A股市场共有5288家上市公司，战略
性新兴产业上市公司超过 2500家，数量和市值
占比超过40%。资本市场对科技企业全生命周
期服务体系更加完善，对实体经济覆盖面和契
合度更高，将有力支持我国产业转型升级，和实
体经济高质量发展。

监管部门坚持投融资协调发展。在统筹一
二级市场平衡下，保持IPO、再融资科学合理常
态化，同时积极会同有关方面持续深化投资端

改革，多措并举壮大专业机构投资力量。
在投资端改革方面，证监会大力发展权益

类基金。据Wind资讯数据统计，截至今年二季
度末，公募基金持股市值达到 6.2 万亿元，占 A
股流通市值比重为8.7%，较2018年年底提升约
4.26个百分点。

此外，证监会正在制定资本市场投资端改
革行动方案，重点是持之以恒大力发展权益类

基金，着力提升专业能力，推进行业费率改革，
进一步增进投资者的获得感满意度，持续引导
各类养老金、保险资金等中长期资金加大入市
力度，同时全面优化资本市场投资生态，营造各
类资金“愿意来、留得住”的市场环境，为资本市
场服务实体经济引入更多源头活水。

7月份，公募基金行业费率改革已经正式启
动，多家基金公司积极响应，掀起了一波“降费

潮”。此后，证监会进一步优化公募基金交易结
算模式，支持中小基金管理人降本增效。

严把“入口关”

实行注册制，绝不意味着放松质量要求。
全面注册制改革优化发行上市条件的同时，监
管部门坚持以信息披露为核心，严把“入口
关”。综合运用多要素校验、现场督导、现场检
查等方式，压实发行人的信息披露第一责任，以
及中介机构的“看门人”责任；坚持“开门搞审
核”，审核注册的标准、程序、问询内容、过程、结
果全部公开，监督制衡更加严格，让公权力在阳
光下运行。

流水不腐，户枢不蠹。全面注册制改革中，
监管部门健全常态化退市机制，畅通多元退出
渠道，实现退市常态化。据 Wind 资讯数据统
计，今年以来截至 10月 10日，已经有 45家公司
被强制退市。自 2021年以来，强制退市公司数
量已累计达到 104家，历史积累的大量绩差“钉
子户”得到集中清理，“有出有进、优胜劣汰”的
资本市场生态逐步形成。

“在优化上市标准的同时，全面注册制改革
畅通多元退出渠道，严格实施退市制度，强化退
市监管，健全重大退市风险处置机制，在塑造市
场新生态的同时优胜劣汰，加速风险公司的出
清，优化实体经济的资源分配状况。”中国银河证
券研究院副院长解学成对《证券日报》记者表示。

“有出有进、优胜劣汰”，也为提高上市公司
质量打下坚实基础。去年年底，证监会、沪深交
易所先后发布新一轮上市公司“提质”三年行动
方案，工作重点从“治乱”转向更深层次的“提
质”。在完善制度规则方面，证监会将推动出台
上市公司监管条例，通过“补齐一批、修改一批、
理顺一批”，对现有规则进行整体性重构；在提
高公司治理水平方面，强化“关键少数”治理意
识，加强内部监督制约；同时，严打违法违规行
为，加大资本市场防假打假力度，依法严惩欺诈
发行、虚假披露、违规减持等违法违规行为，对
恶性违法行为实行行政、民事、刑事立体处罚，
形成强有力的震慑。

据Wind资讯数据统计，截至10月10日，今
年以来，证监会对70家上市公司或其相关方立
案调查，远超去年同期。此外，7月7日，科创板
2家欺诈发行公司被强制退市摘牌。目前，泽达
易盛还正面临特别代表人诉讼。 据证券日报

全面注册制落地半年：

市场结构明显优化 助力产业转型升级
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