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《中国证券报》23日刊发文章《多家外资机
构发声：布局中国资产迎来窗口期》。文章称，
外资机构频频“现身”新发ETF产品重仓持有人
名单，多家海外机构上调中国经济增速预测并
唱多中国股市，多家外资机构申报合格境外投
资者资格……近一段时间，一些北向资金流出，
但也有不少外资机构选择逢低介入，抢抓中国
市场、中国资产调整带来的布局机会。

有外资机构认为，当前 A 股估值已颇具吸
引力，逆势布局中国资产窗口期已经打开。有
关部门持续推动中国资本市场对外开放，也将
进一步增强A股对全球资金的吸引力。

外资机构悄然布局

截至10月22日，北向资金10月以来净流出
371.9亿元。专家提示，不宜以偏概全将北向资
金作为 A 股投资的“风向标”，当下仍有不少外
资机构逆势布局中国市场、中国资产。

近段时间，新成立和上市交易的 ETF 前十
大持有人名单中，频繁出现瑞银集团、巴克莱银
行等外资机构的身影。例如，在博时上证科创
板 100ETF 上市交易公告书公布的前十大份额
持有人中，巴克莱银行持有基金1000万份，占总
份额的 0.38%。华夏中证港股通内地金融 ETF
上市交易公告书显示，在该基金前十大份额持
有人中，瑞银集团为第二大份额持有人，持有基
金2000万份，占总份额的9.57%；巴克莱银行以

1000万份基金份额与华夏基金并列成为第三大
份额持有人，占总份额的4.79%。

此外，证监会网站10月18日更新披露信息
显示，施罗德基金申报了“施罗德中国动力股票
型证券投资基金”。据悉，这是该公司旗下首只
投向中国股票市场的主动权益类基金。另外，
富达、路博迈等多家外资基金公司表示，近期将
积极布局投向中国的主动管理股票基金。

海外机构申请QFII/RQFII热情升温，也展
现出外资持续深入布局中国市场的意愿。公开
资料显示，9月以来，希佰资有限公司、吉尼斯资
产管理有限公司、招银国际（新加坡）私人有限
公司、群益证券（香港）有限公司等纷纷提交《合
格境外投资者许可》申请并获受理，部分公司已
收到行政许可决定书或书面反馈。

“海外机构申请 QFII/RQFII 有所加速，表
明海外投资者，尤其是长线投资资金对中国高
质量发展的前景持相对乐观的态度，也表明中
国在对外开放领域的改革和努力不断取得积极
进展。”中金公司研究部首席国内策略分析师、
董事总经理李求索说。

对中国经济前景信心增强

多家外资机构指出，中国股票市场可能已
经触底，相关股票资产具备中长期吸引力。

“中国市场是一个值得长期和耐心耕耘的
市场。”施罗德基金总经理张兰表示，目前 A 股

整体估值处在历史低位。从中长期的角度来
说，看好与经济转型相关的技术升级和消费升
级方向，结合政策刺激和一些积极数据信号，对
中国资本市场充满信心。

近期，多家外资机构陆续上调对中国 2023
年 GDP 增速的预测。在国家统计局公布 2023
年前三季度国民经济运行情况后，花旗集团、摩
根大通、野村证券等机构纷纷上调对中国今年
全年的 GDP 增速预测值。花旗集团将 2023 年
中国GDP增速的预测从此前的5%上调至5.3%；
摩根大通预计今年中国GDP将增长5.2%，高于
此前预测的 5.0%；野村证券也将这一预测值从
4.8%上调至5.1%。

“9月和10月上半月，中国主要城市房地产
销售小幅改善；‘十一’黄金周数据表明居民消
费持续复苏。”瑞银亚洲经济研究主管及首席中
国经济学家汪涛发表最新观点称，“预计中国今
年第四季度 GDP 将同比增长 5%，将全年实际
GDP增速预测值上调至5.2%。”

高水平开放稳步推进

上述外资机构看待 A 股市场态度的变化，
与近年来中国资本市场不断深化开放水平不无
关系。

“2018 年以来，金融领域先后推出 50 余条
对外开放的措施，外资准入条件持续放宽，国
内市场规则、制度不断与国际接轨。”全球财富

管理论坛总干事李剑阁介绍，中国金融市场已
经与全球市场建立了更为紧密的联系，向国际
社会发出了清晰的开放信号，也推动全球金融
治理体系更加完善，显著增强了全球市场信
心。

今年以来，证监会坚持证券基金行业高水
平对外开放，很多国际知名机构加快在华投资
展业或扩大业务范围。比如，证监会 1 月 19 日
核准渣打银行（香港）有限公司出资10.5亿元独
资设立渣打证券（中国）有限公司，后者成为证
监会核准设立的首家外商独资证券公司；北京
证监局7月28日核准汇丰保险经纪有限公司证
券投资基金销售业务资格。

证监会在部署下半年任务目标时再度强
调，进一步深化资本市场改革开放。专家预期，
随着高水平开放稳步推进，更多优质外资机构
将来华展业，推动更多中长期资金进入中国市
场。

“中国在包括资产管理在内的各个领域，对
外资企业始终持开放态度，安联投资将继续支
持本地资产管理行业的发展。在未来几年，中
国将是全球最重要的实现增长的市场之一。”安
联投资全球首席执行官托比亚斯如是说。

据新华社

本版内容及观点仅供参考，不构成对所述
证券的投资建议，投资者不应以本版稿件作为
投资决策的唯一标准，市场有风险，投资需谨
慎。

最近一段时间，A股市场行情低迷，以成长
股为主的创业板估值处于低位，资金借道 ETF

（交易型开放式指数基金）加速入场。
当前，创业板核心资产估值性价比较高，低

估值和高成长优势凸显，促进创业板核心指数
产品份额高速增长。数据显示，截至 10 月 20
日，创业板ETF（159915）份额逆势增长，最新份
额达 211 亿份，创下历史新高；创业板 50ETF

（159949）最新份额达226亿份，相较年初增幅超
100%。

华安基金对《证券日报》记者表示，随着国
内经济边际改善趋势明显，政策支持持续加
码，后续市场基本面和情绪面有望逐级改善，
包括新能源、医药、电子在内的部分低估值板
块或迎来估值修复的机会，创业板50指数为代
表的创业板核心资产估值性价比较高，成长潜
力大。

市场估值处于低位
创业板ETF份额创新高

今年 2月份以来，受国内外复杂形势影响，
创业板指持续回调，估值处于底部位置。

市场人士分析称，从宏观背景来看，美元走
强，对全球权益资产的估值造成压力，加上国内
经济仍处于修复通道中，A 股权益资产承受较
大压力，这其中偏成长属性的创业板波动更
大。近一年来，市场的关注点和资金的追逐点
更多集中在人工智能相关概念的TMT行业，资
金追逐热点的趋势明显，对创业板形成抽水效
应。

据悉，在经过大幅回调后，当前的创业板估
值已经来到了25倍左右的位置，相对估值甚至
低于2018年的分位数水平。

Wind资讯数据显示，截至10月20日，创业
板ETF份额逆势高速增长，单周增长超7亿份，
最新份额已达到211亿份，并创下历史新高。

对此，业内人士对记者表示，当下创业板
ETF受到高度关注主要受宏观和中观两个维度
影响。宏观层面上，经济复苏预期驱动机构资
金的配置需求。中观维度上，权重行业景气度
改善驱动市场关注提升。

从历史复盘看，在经济复苏阶段创业板指
相对Wind全A的超额收益较为明显，经济复苏

背景下创业板ETF值得重点关注。
从权重行业看，新能源、医疗行业整体向

好。中汽协数据显示，9月份新能源汽车销量达
74.6 万辆，环比增长 4.14%，新能源车渗透率
36.6%，较上月略有回落，但依旧处于极高区
间。同时，新车发布大幅拉动了新能源车热
度。另一大权重行业医药板块景气度提升的同
时，2024年在阿兹海默症等领域亦有望迎来新
一轮产品创新。

从模型角度看，创业板指维持高业绩增速
且估值处于历史低位，胜率和赔率均相对较
高。盈利上，创业板指一季度净利润增速为
17.32%，2023 年和 2024 年的 Wind 一致预期增
速分别为 25.22%和 35.03%，在主要宽基中处于
较高水平。估值上，创业板指当前 PE（TTM）

（滚动市盈率）为 29.33 倍，位于近十年以来
2.54%分位。从 PEG（市盈率相对盈利增长比

率）指标看，创业板指当前PEG为0.799，在主要
宽基中处于较低水平，估值性价比高。

经营业绩高速增长
创业板50ETF份额翻番

创业板 50指数虽处于调整过程中，但基本
面向好且长期投资价值突出，吸引了部分资金
的提前布局。

创业板的盈利水平仍然保持高增速，据
Wind资讯数据统计，创业板50指数三季度的净
利润同比增长29.37%。长期来看，创业板50指
数在过去几年的盈利快速增长。2020年创业板
50指数的盈利增长 72%，2021年增长 37%，2022
年增长19%。

市场人士认为，在盈利韧性支撑下，低位

板块估值修复弹性更强，以创业板50指数为代
表的创业板核心资产估值性价比较高，低估值
和高盈利正在吸引资金。在本轮创业板的下
行周期中，创业板 50ETF 份额却持续增长。数
据显示，截至 10月 20日，该基金份额 226亿份，
相比年初的 109 亿份增长了 114 亿份，增幅超
100%。

创业板50指数由华安基金与深证信息公司
共同编制，在编制过程中参考了美股纳斯达克
指数的选股方式，剔除了与创业板科技成长属
性相关度较低的农林牧渔板块，这项剔除使得
该指数的科技创新特色更为突出，旨在描绘创
业板中市值规模大、流动性好的50只新兴科技
股的市场走势。指数主要布局在新能源车、光
伏、生物医药、电子、互联网等行业，一直被视为
新核心资产。

据证券日报
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