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8 月 4 日，A 股放量上涨，成交额重
回万亿元之上。

近期，多个部委相继出台稳增长政
策，为经济增长助力，我国经济回稳向
好的态势更加明朗，A股市场量能增加，
活跃度与投资信心有所提升，吸引着增
量资金不断入场。

7 月 24 日，中央政治局会议指出，
“要活跃资本市场，提振投资者信心”。
7 月 31 日召开的国务院常务会议上，这
一提法得到再次强调。

8月3日，中国证券登记结算有限责
任公司表示，拟自2023年10月份起进一
步降低股票类业务最低结算备付金缴
纳比例，将该比例由现行的 16%调降至
平均接近 13%，并正式实施股票类业务
最低结算备付金缴纳比例差异化安
排。据专业人士估测，预计将向市场释
放 300 亿元至 400 亿元资金规模。此举
也被业内一致解读为，落实中央政治局
会议“要活跃资本市场，提振投资者信
心”的举措之一。

笔者认为，在重磅政策的推动下，A
股市场投资者信心不断提升，活跃度渐
趋增强。北上资金热涌、两融资金增
加、ETF基金（交易型开放式指数证券投
资基金）净流入等多组数据，显示出A股
市场增量资金纷沓而至。另外，公募基
金和险资等长线增量资金也正在进入A
股市场的路上。

近期，被称为“聪明钱”的北向资金
再度开启“买买买”模式。数据显示，北
向资金本周累计净买入额达 124.67 亿
元，连续2周实现净买入。7月25日至8
月 4 日 ，北 向 资 金 累 计 净 买 入 额 达
521.16亿元。嗅觉灵敏的两融资金近期
也开启了加仓模式。截至 8 月 3 日，整
个 A 股市场两融余额达 15872.67 亿元，
较7月25日增加101.25亿元。ETF基金
方面，资金借道 ETF 入市的热情高涨。
东方财富 Choice数据显示，7月 25日至
8月4日，ETF资金涌入819.38亿元。中
长期增量资金规模壮大，将助力“活跃
资本市场，提振投资者信心”。

公募基金作为长线资金的主力军，
管理规模继续保持较高规模水平。中
国证券投资基金业协会数据显示，截至
2023年 6月 30日，公募基金管理总净值
规模为 27.69 万亿元。另据统计，按照
基金成立日期统计，今年前7个月，新成
立的公募基金发行规模合计 5883.33 亿
元。

随着市场信心修复，以险资为代表
的机构投资者将更加积极入市。国家
金融监管总局数据显示，截至今年 6 月
底，保险资金运用余额约为 26.8 万亿
元，同比增加9.7%，“股票和证券投资基
金”的投资余额为 3.46 万亿元，占比
12.91%。

通常情况下，股票市场的活跃性体
现为增量资金的入场。长期增量资金
的纷纷入场，对保持市场平稳运行，增
强投资者信心发挥着“压舱石”作用。
笔者相信，随着资本市场活跃度的逐步
提升，投资者信心将伴随着经济基本面
的逐渐修复而不断增强。活跃的市场、
强烈的信心两者互相成就，进而吸引更
多的长线资金入场，践行价值投资理
念，持续优化投资环境，助力中国资本
市场高质量发展。 据证券日报

7月份以来，截至8月4日，A股市场交易情
绪明显回暖，上证指数期间累计涨2.18%。在此
背景下，越来越多的增量资金借道股票型 ETF

（交易型开放式指数证券投资基金）基金涌入A
股布局，挖掘热门赛道长期投资机会。

对此，中信证券首席经济学家明明在接受
《证券日报》记者采访时表示，随着 PPI（工业生
产者出厂价格指数）的拐点和各行业库存的拐
点逐步确认，A 股反弹所面临的阻力也将逐渐
减弱。政策面、基本面和估值三大因素共振，A
股估值有望迎来修复。

逾900亿元ETF资金涌入

场外资金持续积极入市。东方财富Choice
数据显示，截至8月4日，A股市场共有655只股
票型ETF基金，合计总份额达11469.01亿份，比
6月底增长393.40亿份，7月份以来，股票型ETF
基金净申购金额达926.35亿元。

机构普遍认为，受以下积极因素影响，场外
越来越多的资金通过ETF基金涌入A股进行长
期投资，助力A股市场交易情绪回暖。

一是政策面利好频出，资本市场生态改
善。7 月 24 日，中共中央政治局会议指出，“要
活跃资本市场，提振投资者信心”。8 月 3 日晚
间，中国证券登记结算有限责任公司表示，拟自
2023 年 10 月起进一步降低股票类业务最低结
算备付金缴纳比例，将该比例由现行的 16%调
降至平均接近 13%，并正式实施股票类业务最
低结算备付金缴纳比例差异化安排。

前海开源基金首席经济学家杨德龙对《证
券日报》记者表示，此次下调股票类业务最低结
算备付金缴纳，有望释放数百亿元流动资金，股
票类业务最低结算备付金缴纳比例降低，将释
放券商部分结算占用资金。这类下调或可视为
证券业“降准”，将减少全市场资金占用，提高资
金使用效率，提升市场流动性，这将有利于吸引
内资、外资加速流入 A 股市场。近期政策密集
发力，有助于改善投资者信心，投资者信心的修
复也将有助于市场情绪回暖。

二是经济基本面逐步复苏，A 股上市公司
业绩向好。7 月 31 日，国家统计局服务业调查
中心和中国物流与采购联合会发布的数据显
示 ，7 月 份 ，制 造 业 采 购 经 理 指 数（PMI）为
49.3%，比 6月份上升 0.3个百分点，制造业 PMI
连续两个月小幅回升，制造业景气水平总体持
续改善。

此外，东方财富Choice数据显示，截至8月
4日收盘，已有135家A股上市公司披露了2023
年上半年业绩，76家公司报告期内实现归母净
利润同比增长，占比近六成。

杨德龙认为，下半年，随着稳经济增长一揽
子政策逐步落地，我国经济复苏的力度有望增
强，复苏势头会加快。在此背景下，A股上市公

司盈利也有望逐步修复。
三是A股估值处历史低位。截至8月4日，

上证指数最新动态市盈率为13.34倍，深证成指
最新动态市盈率为 23.85倍，沪深 300指数最新
估值为 12.12 倍，均低于同期道琼斯工业指数

（26.33倍）、标普500指数（25.36倍）等境外主要
指数估值水平。

杨德龙表示，大盘在下半年有望迎来回升
的机会，预计8月份市场会延续反弹的走势，市
场的赚钱效应将明显提高。

排排网财富公募产品经理朱润康表示，近
期外资回流 A 股，表明了 A 股在全球资本市场
中的优势，A股长期投资价值得到认可，这将有
助于A股机构投资者挖掘市场长期价值。

四大热门赛道吸金较多

7月份以来，截至 8月 4日，以科创板、创业
板、沪深 300 为代表的宽基指数 ETF 资金流入
量十分可观。华泰柏瑞基金公司旗下的沪深
300ETF基金 7月份以来累计净申购金额最多，
达到 238.53 亿元，该 ETF 基金规模达到 957.24
亿元，创出历史新高；华夏基金公司旗下的科创
50ETF 紧随其后，该 ETF 基金期间累计净申购
金额也高达 107 亿元，沪深 300ETF 易方达、沪
深 300ETF、300ETF 基金、中证 1000ETF 期间累
计净申购金额均超30亿元。

从热门主题 ETF 基金规模增长来看，金融
ETF、半导体及芯片 ETF、医药生物 ETF、汽车
ETF等四大热门赛道期间净流入金额较多。东
方财富 Choice 数据显示，在 434 只主题指数
ETF基金中，7月份以来，截至8月4日，有63只
主题指数ETF基金净申购金额均超1亿元。

明明表示，金融、医药行业有望受益于政策
优化的逐步落地；半导体及芯片领域有望迎来
自主可控的催化利好；汽车行业近期基本面表
现亮眼，且有望受益于自动驾驶技术进步。资
金借道ETF基金流向上述板块反映出各行业基
本面向好的趋势和投资者逐步抬升的风险偏好
共同作用，并带动A股反弹。

金融赛道方面，A 股市场共有 33 只金融类
ETF 基金。其中，有 18 只金融类 ETF 基金 7 月
份以来实现净申购，占比超五成。易方达基金
公司旗下的证券保险ETF期间累计净申购金额
最多，达到15.94亿元，该基金规模达到68.64亿
元。

中国银河证券表示，下半年政策预期使得
证券板块有望持续受益。券商作为资本市场的
核心参与者，有望显著受益于资本市场的活跃
以及改革深化带来的发展契机。目前券商板块
估值较低，布局正当时。

在半导体及芯片赛道方面，A 股市场共有
11 只半导体及芯片类 ETF 基金。其中，有 8 只
半导体及芯片类ETF基金7月份以来实现净申

购，国联安基金公司旗下的半导体 ETF期间得
到 39.90 亿元资金的净申购，该基金规模达到
287.19 亿元；华夏基金公司旗下的芯片 ETF 期
间累计净申购金额达23.43亿元，该基金规模达
到273.25亿元。

对于半导体板块的投资机会，国金证券行
业策略分析师樊志远表示，半导体周期现在处
在底部，往后看会有改善，但是改善的程度并没
有想象的强劲，或将造成股价的反复。未来半
导体仍有很好的机会，展望明年，库存消化后需
求有望提升，半导体板块的前景值得看好。

医药生物赛道方面，A 股市场共有 40 只医
药生物类 ETF基金。其中，有 27只医药类 ETF
基金 7 月份以来实现净申购，占比近七成。华
宝基金公司旗下的医疗ETF期间累计净申购金
额达 21.83 亿元，易方达基金公司旗下的医药
ETF 期间累计净申购金额也达 11.35 亿元。粤
开证券表示，医药板块当前仍处于磨底行情，但
行业边际改善信号不断累积，后市或可给予更
乐观的定价空间。

汽车赛道方面，A 股市场共有 20 只汽车类
ETF 基金。其中，有 15 只汽车类 ETF 基金 7 月
份以来实现净申购，占比近七成。中金公司表
示，智能驾驶渗透率环比显著提升，建议关注具
有核心技术优势的热管理、智能座舱、智能车
灯、连接器等细分赛道龙头企业。

A股市场有望持续回暖

谈到近期ETF资金大量流入提振A股信心
的效应，招商基金首席经济学家李湛告诉记者，
一是 ETF 作为 A 股的“稳压器”，资金的大量流
入代表投资者对后市判断较为乐观，凸显出股
票ETF韧性十足。二是个人投资者对股票ETF
的投资热情持续高涨。越来越多的投资者意识
到买卖个股风险较大，并且对个股的分析和研
究不够深入，因而选择特征鲜明或是前景较好
的行业ETF作为投资工具成为更好的选择。三
是在多重利好的支撑下，A股性价比有所上升，
吸引大量ETF资金入场，带动A股持续回暖。

展望A股未来走势，明明表示，过去较长的
一段时间内，受到美联储激进加息、境内经济复
苏斜率偏缓的影响，进入A股的增量资金有限，
也压制了投资者的风险偏好。随着近期ETF资
金大量进入市场，预计投资者信心有望得到提
振，市场的风险偏好有望逐步迎来修复。

星图金融研究院副院长薛洪言表示，当前
股市估值较低，各类负面因素得到了充分释放，
在管理层积极表态、美联储议息会议平淡落幕
的背景下，市场没有下跌的理由，本轮上涨行情
大概率能够持续。就8月份来看，各项促消费、
稳地产、稳市场主体、稳就业政策大概率会密集
落地，在阶段性上涨趋势中，政策的落地会对股
市行情产生边际利好。 据证券日报

逾900亿元ETF资金涌入A股
多组数据揭示A股
更多增量资金在路上

本版内容及观点仅供参考，不构成
对所述证券的投资建议，投资者不应以
本版稿件作为投资决策的唯一标准，市
场有风险，投资需谨慎。
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