
A 股中央企
控 股 上 市 公 司 达
464 家 ，占 比
8.91%，总市值
22.4万亿元，占
比 26.36%。其
中，沪深主板、创业
板、科创板和北交
所 分 别 有 389
家 、41 家 、31
家和3家。

据同花顺iFinD数据统计

今 年 以 来 截 至 6 月
18日，126家央企控股
上市公司发布 170 单并
购计划。 28
单实施完成，
但均不涉及重
大资产重组。
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本版内容及观点仅供参考，不构成对所述证
券的投资建议，投资者不应以本版稿件作为投资
决策的唯一标准，市场有风险，投资需谨慎。

做强做精主业

今年以来，央企控股上市公司并购活跃。
据同花顺iFinD数据统计，今年以来截至6月18
日，126家央企控股上市公司发布170单并购计
划（剔除失败案例）。从进度来看，上述170单并
购计划中，28单实施完成，但均不涉及重大资产
重组。其中，上市公司或其关联方作为买方的
有16单，作为卖方的有5单，另外7单涉及上市
公司股东的股权转让。

央企控股上市公司购买资产大多为了做强
做精主业，同时部分公司也为避免同业竞争问
题，使得公司主业更加聚焦，核心竞争力更强。
如6月3日，江南化工公告称，公司耗资4.7亿元
收购的其控股股东特能集团持有的江兴民爆
94.39%股权，已完成过户手续及相关工商变更
登记手续，江兴民爆成为公司控股子公司。江
南化工称，此次并购目的在于解决公司与控股
股东之间的同业竞争问题，同时提升公司资产
规模，增强抵御风险的能力；提升公司生产炸药
许可产能规模，缓解产能不足问题等。另外，本
次交易完成后，江兴民爆将纳入上市公司合并
报表范围，有助于提升公司经营业绩和盈利能
力。

剥离亏损资产，退出非优势业务，也是央企

控股上市公司专业化整合的目的之一。如新兴
铸管6月2日公告称，公司转让新兴租赁51%股
权事宜已经完成相关工商变更登记和资产交割
手续，公司将不再持有新兴租赁股权。筹划此
次股权转让，则是由于新兴租赁业务发展不及
预期，上市公司为更好地盘活资产、提高资产运
营效率。

发力科技创新，解决“卡脖子”问题，是央企
控股上市公司并购新趋势。今年 2 月份，中船
科技子公司中船华海完成对德瑞斯华海50%股
权收购。中船科技称，本次交易有利于促进中
船华海进一步聚焦主责主业，提升自主创新发
展能力，发展关键“卡脖子”技术，实现产业链、
供应链的动态升级和自主可控，对中船华海推
进自主经营品牌有积极影响。

国务院国资委研究中心高级经济师王绛对
《证券日报》记者表示，整体来看，央企控股上市
公司并购目的主要有三方面，一是提高核心竞
争力，通过上市公司做强主业，做强做优大国有
资本和国有企业。二是加强国内“补链、强链、
延链”。央企通过资本市场并购重组，充分发挥
国有企业的带动力、影响力，强化我国产业链安
全，促进产业链升级，为构建新发展格局夯实基
础。三是规范和引领市场。央企通过资本市场
并购重组，进一步规范国内市场竞争秩序，改善
一些产业低端化无序竞争、甚至恶性竞争的局

面，促进国内产业有序健康发展。

促进资本市场健康发展

通过并购重组，提高央企控股上市公司质
量，是资本市场高质量发展重点工作。据同花
顺 iFinD 数据统计，截至 6 月 18 日，A 股中央企
控股上市公司达464家，占比8.91%，总市值22.4
万亿元，占比26.36%。其中，沪深主板、创业板、
科创板和北交所分别有 389 家、41 家、31 家和 3
家。

去年 11月份，证监会发布新一轮推动提高
上市公司质量三年行动方案；去年12月份，沪深
交易所制定新一轮推动提高上市公司质量三年
行动计划，同时，为配合落实国务院国资委《提
高央企控股上市公司质量工作方案》，上交所发
布新一轮央企综合服务相关安排，主要举措有
三方面，其中一项就是服务助推央企进行专业
化整合。

“央企以上市公司为平台开展并购重组，可
以提升交易公开度和市场化水平，同时加大整
合力度。”田利辉表示，上市平台是公开平台，有
着严格的信息披露要求，也有着规范的并购监
管，能够在并购中保护国有资产和投资者利益；
同时，上市平台是市场化的平台，可以及时进行
估值，开展市场评价，推动具有发展前景和增值

效应的并购重组；另外，上市平台得到公众和市
场的监督，能够推动控制权的切实转移，落实并
购后的整合重组，切实实现协同效应。

资本市场也是直接融资平台，年内发布的
170 单并购计划中，有 6 单为重大资产重组，目
前均在进行中，其中 3 单涉及发行股份购买资
产。北京师范大学政府管理研究院副院长、产
业经济研究中心主任宋向清对《证券日报》记者
表示，央企控股上市公司实施重大资产重组可
以通过资本市场获得资金支持，有助于央企补
齐上下游短板，补链延链，同时更好提升科技创
新能力和抗风险能力，切实增强企业核心竞争
力，提高国际影响力。

“此外，资本市场具有公开、透明、市场化程
度高等特点，通过资本市场实施并购重组有助
于发挥市场化监督作用，避免暗箱操作等不规
范行为，提高公司治理水平。”宋向清说。

未来，央企控股上市公司通过并购重组提
升资产质量的同时，也将促进我国资本市场的
健康发展。王绛表示，央企控股上市公司要进
一步围绕功能定位，以提高核心竞争力、增强核
心功能为主线，提升公司治理内生动力，不断提
升资本配置效率和上市公司质量，提高经营效
益与效率，做优基本面、夯实基本功，促进资本
市场健康发展，在构建新发展格局中发挥“主力
军”作用。 据证券日报

央企控股上市公司并购重组潮起
资本市场高质量发展迎重要抓手

今年以来，董责险持续走红。据东方财富
Choice 数据显示，截至 6 月 18 日，年内已有逾
150家上市公司发布购买董责险的相关公告。

接受《证券日报》记者采访的多位业内人士
普遍认为，近年来，投保董责险已经成为上市公
司管理层规避履职风险的热门选择。

156家A股公司披露购买计划

6月16日，金刚光伏发布公告称，拟为公司
及董监高等相关责任人员购买责任保险，这也
是公司第三年为董监高购买责任险。

目前，越来越多的上市公司开始购买董责
险。《中国上市公司董责险市场报告（2023）》显
示，2022年共有337家A股上市公司发布购买董
责险的公告信息，投保公司数量同比上升36%。
而 2021年投保公司为 248家、2020年为 119家。
另据东方财富Choice数据显示，截至6月18日，

今年已有156家A股上市公司披露购买计划。
“董责险是以董事、经理向公司或第三者

（股东、债权人等）承担民事赔偿责任为保险标
的的一种保险，适用于董事等高级管理人员。
它是职业责任保险项目下最重要的子险种之
一，从性质上讲属于特殊的职业责任保险。”京
师律师事务所张立文律师告诉《证券日报》记
者：“作为一种保险，董责险本质上是分散风险、
对抗风险的一种手段，它既无法消除风险，也不
能保证带来收益，需要各公司在实践中根据各
自的制度设置自主选择。”

从今年公开的上市公司购买董责险方案来
看，被保险人涵盖了公司全部董监高人员，拟购买
的责任险限额最高为7.5亿元，最低为1000万元。
根据保障额度和保障范围不同，上市公司拟支出
保费最高不超过200万元，最低不少于5万元。

今年 4月份，国务院办公厅印发《关于上市
公司独立董事制度改革的意见》，明确提出鼓励

上市公司为独立董事投保董事责任保险，支持
保险公司开展符合上市公司需求的相关责任保
险业务，降低独立董事正常履职的风险。

上市公司董责险投保比例仍较低

“目前，‘财富 500 强’中已有 95%的公司为
其董事和高级职员投保了责任保险。另外，大
约 96%的美国公司和 88%的加拿大公司购买了
董事责任保险。其中，科技、生物类和银行类公
司的购买率更是高达100%。可以说，董事及其
他高管的责任保险已经成为西方商业社会不可
或缺的一环。”张立文告诉记者。

虽然近年来董责险热度不断提升，但在我
国，董责险发展的时间仍较短。一位保险经纪
公司业务经理告诉记者，董责险在我国属于较
为“年轻”的险种，上市公司投保董责险的比例
仍较低。

“在全面注册制改革和强监管的背景下，董
责险市场空间将进一步扩大。随着市场的持续
健康发展，董责险的需求将不断增加。”张立文
认为。

“合理运用董责险有利于保障公司管理
者合法利益，促进管理层锐意进取，保持公司
创新发展；同时，引入保险公司外部监督，也
有利于优化上市公司的经营管理与合规。但
这也有可能被恶意利用，成为上市公司和董
监高的‘挡箭牌’。”中国 CFO 百人论坛理事、
高级经济师邓之东在接受《证券日报》记者采
访时表示。

据证券日报

并购重组是央企专业化整合、
提高经营效率的重要方式之一。
近日，国资委召开中央企业提高上
市公司质量暨并购重组工作专题
会，会议提出，下一步，中央企业要
把握新定位、扛起新使命，充分发
挥市场在资源配置中的决定性作
用，以上市公司为平台开展并购重
组，助力提高核心竞争力、增强核
心功能。

可以预计，央企控股上市公司
并购重组将进一步提速。南开大
学金融发展研究院院长田利辉对
《证券日报》记者表示，央企控股上
市公司需要通过市场化并购重组
进一步实现专业化整合，提升规模
优势，优化供应链价值链产业链，
改善公司治理，形成协同效应，提
高核心竞争力和上市公司质量，打
造世界一流企业，服务构建新发展
格局。

董责险热度持续升高

年内多家上市公司为董监高戴上“安全帽”
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