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机械设备受益上游需求
持续释放

按申万行业分类看，上述 293 家发布一季
报预告的公司中有35家属于机械设备行业，其
中，26家业绩预喜，占比74.29%。按预计实现归
母净利润同比变动幅度上限排序，2家公司的净
利预计同比增长超过2000%，6家公司的净利预
计同比增幅在 200%-800%之间，7 家公司的净
利预计同比增幅在100%-200%之间，11家公司
的净利预计同比增幅在100%以内。

4 月 17 日，普源精电发布 2023 年一季报预
告，预计报告期内公司实现营收 1.52 亿元-1.6
亿元，同比增长 30.15%-36.85%；实现归母净利
润 2268 万元-2408 万元，同比增长 430.05%-
462.84%。

公司表示，报告期内实现盈利较好增长原
因系国产替代政策助力、原创技术红利释放、高
端产品持续拉动等多个因素共同作用所致。

东高科技投研学院副院长杨波在接受《证
券日报》记者采访时表示，随着AI技术的发展，
仪器仪表行业加速向智能化趋势发展，叠加高

端市场进口替代政策的助力，2023年一季度科
学仪器产品销售订单持续增长，客户群体不断
拓展。

东方精工在近日发布的一季报预告中表
示，报告期内公司核心主业智能瓦楞纸包装装
备业务整体增势良好，瓦楞纸板线业务在手订
单快速增长、产销两旺，预计实现归母净利润
7250万元-8500万元，同比增长95%-129%。

杨波认为，一季度，我国经济整体走势持续
企稳向好，社融数据持续超预期，企业中长期贷
款保持多增态势。基建、制造业固定资产投资
保持韧性，制造业 PMI连续三个月站在荣枯线
上，下游制造业景气度回升，为上游机械设备产
业的产销提供了强大的市场需求。

细分赛道方面，上述26家业绩预喜的机械
设备上市公司中，有 7 家来自能源及重型设备
行业，4家来自自动化设备。此外，仪器仪表、金
属制品等领域也有多家公司上榜。

“自动化设备产业除了受益下游制造业景
气度逐渐回升外，另一主要驱动因素是随着 AI
时代的到来，机器视觉工业化应用技术将快速
提升，自动化设备产业链中国产化率重要性以
及成长性也将得到高速发展。”杨波同时表示，
对于能源及重型设备，中长期成长趋势依旧，短
期可以重点关注智能化或具备“泛半导体”平台
化布局能力的公司。

电力设备有望跑出业绩加速度

另一个一季报预告预喜热点行业是电力设
备。上述293家发布一季报预告的公司中有27
家属于电力设备行业，其中 26 家业绩预喜，占
比约 96.3%。按预计实现归母净利润同比变动
幅度上限排序，1家公司的净利预计同比增长超
过 1000%，13 家公司的净利预计同比增幅在
100%-400%之间，12家公司的净利预计同比增
幅在100%以内。

黑崎资本创始合伙人陈兴文向《证券日报》
记者表示，电力设备行业报告期内多数公司业绩
预喜，主要原因是风电和光伏板块2022年的巨
幅增量，进一步辐射到了产业链的上下游。电力
设备作为承载风电、光伏的设施枢纽，持续的订
单增量反映到了业绩上行潜力中。

细分赛道方面，上述26家业绩预喜电力设
备上市公司中，电网设备行业有8家，风电设备
行业有3家，光伏设备行业有6家，电池行业有6
家，这四个细分领域的增长情况更为抢眼。此
外，还有公司分布在其他电源设备行业。

例如，通达股份一季报预告显示，报告期
内，公司电线电缆业务订单持续快速增长，电力
电缆、架空缆等产品销量同比大幅增长，电线电
缆海外出口业务恢复迅速，预计实现归母净利
润 3034.87 万 元 - 4105.99 万 元 ，同 比 增 长
152.72%-241.91%。

与通达股份类似，同样受益于需求增长的
还有多家电力设备公司。风电设备零部件供应
商振江股份在一季报预告中表示，报告期内公
司风电、光伏业务整体发展良好，新产品和新客
户的开发取得了较好成效，在手订单充足，推动
了公司主营业绩的提升，预计实现归母净利润
4200 万 元 - 5100 万 元 ，同 比 增 长 128.23%-
177.14%。

杨波表示，招标量价决定了未来风电新增
装规模和整机企业盈利水平。风电项目风机的
交付期普遍为一年左右，上一年的风机招标量
基本决定了当年新增装机规模。2022年全国风
电招标103.2GW，其中陆上项目555个，招标总
量 85.3GW；海 上 风 电 项 目 48 个 ，招 标 总 量
17.9GW，明显超2021年全年水平，为2023年第
一季度风电装机规模增长形成了强支撑，为相
关企业业绩增长带来利好。

商务部研究院电商所副研究员洪勇向《证
券日报》记者表示，随着全球大力提倡发展低碳
经济，叠加风电技术进步和成本持续下降，风电
产业的竞争力不断增强。预计 2023 年中国风
电装机规模将进一步扩大。

国家能源局近日颁发的《2023 年能源工作
指导意见》明确提出，2023年风电、光伏装机总
量增加1.6亿千瓦左右，发电量占全社会用电量
的比重达到15.3%。

陈兴文认为，国家大力发展风电、光电。同
时，引导大数据中心等参与电力系统调节，新建
输电通道可再生能源比例原则上不低于 50%，
预计风电、光电、线缆、储能电池等板块将在陆
续出台的政策利好下，持续跑出优异的业绩加
速度。

据证券日报

4 月 17 日，A 股掀起总市值第一之
争。当日，中国移动 A 股盘中涨超 4%，
总市值一度超越贵州茅台登顶 A 股首
位。截至收盘，中国移动A股上涨4.59%
至 102.81 元 ，贵 州 茅 台 上 涨 2.31% 至
1753 元，后者总市值仍排名 A 股第一。
笔者认为，A 股总市值第一之争足够吸
睛，也足够吸金，其背后反映的是哪个行
业、哪类公司在中国特色估值体系建设
中的位置之争。

首先，在中国特色估值体系建设中，
要体现“科技是第一生产力”。

从行业、公司的角度来看，争夺A股
总市值第一的两家上市公司都是行业内
的领军企业，一家是大消费领域的巨无
霸，另一家则是中国通信科技的先锋。
对于消费和科技在国民经济中的作用，
我国的整体规划是，增强消费对经济发
展的基础性作用；必须坚持科技是第一
生产力；加快实现高水平科技自立自
强。由此可见，今后一段时期，在体现消
费的基础性作用的同时，科技强国战略
将在A股市场上表现得更加充分。中国
特色估值体系建设，需要消费和科技进
行支撑，而现在要做的就是重估科技股
价值，而消费股也应该适时增强自身科
技属性。

其次，在中国特色估值体系建设中，
科技企业要发挥引领作用。

截至昨日，今年以来中国移动A股上
涨51.93%。中国移动股价的抬升并非偶
然。去年11月份，证监会主席易会满在金
融街论坛上提出“要把握好不同类型上市
公司的估值逻辑，探索建立具有中国特色
的估值体系，促进市场资源配置功能更好
发挥”，这个观点获得了市场各方高度认
可。之后，相关上市公司就开始轮番表
现，其中表现亮眼的就是以中国移动为首
的三大电信运营商。它们既有数字经济
做支撑，又有中国特色估值体系建设烘
托，受到市场追捧就成为一种必然。

再次，在中国特色估值体系建设中，
要强化“高水平科技自立自强”。

据统计，目前 A 股市场上聚焦战略
性新兴产业的上市公司家数占比接近五
成，新一代信息技术、生物医药、新材料、
集成电路、新能源等领域涌现出了一批
行业龙头，占据国内甚至国际领先地位。

加快实现高水平科技自立自强，是
时代赋予 A 股市场的历史使命，也是中
国特色估值体系的重要组成部分。2019
年推动设立科创板并试点注册制，就是
为了落实创新驱动发展战略，提高资本
市场对关键核心技术创新能力的服务水
平。为此，科创板在发行机制上实现了
很多突破，体现了对科技创新企业的包
容与呵护，成为“硬科技”企业的上市首
选地。目前，科创板、创业板、北交所共
同构成了我国科技成长型企业在资本市
场上的培养基地。到2035年，我国发展
的总体目标之一是“实现高水平科技自
立自强，进入创新型国家前列”，为助力
实现这一目标，资本市场仍需勇毅前行。

笔者认为，中国特色估值体系建设
不会一蹴而就，促消费也需久久为功，实
现科技强国目标更是任重道远。如此，A
股总市值之争也就处于未完待续状态。

据证券日报

293份一季报预告逾七成预喜
机械设备等赛道业绩亮眼

本版内容及观点仅供参考，不构成
对所述证券的投资建议，投资者不应以
本版稿件作为投资决策的唯一标准，市
场有风险，投资需谨慎。

A股总市值
第一之争的三点启示

2023 年一季报预
告 正 在 陆 续 出 炉 。
Choice 数据显示，截
至 4 月 17 日 21 时，
已有 293 家上市公
司发布2023年一季
报预告，按预计实现
归母净利润同比变
动幅度上限来看，其
中有 219 家公司业
绩 预 喜 ，占 比 约
74.74%。分行业来
看，机械设备、电力
设备等赛道的业绩
亮眼。

按申万行业分类看，293家发布一季报预告的公司中有35家属于机械设
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11家公司的净利预计同比增幅在100%以内

7家公司的净利预计同比增幅在100%-200%之间

6家公司的净利预计同比增幅在200%-800%之间

2家公司的净利预计同比增长超过2000%

按预计实现归母净利润同比变动幅度上限排序
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