
如果有人梳理时
下热词，“元宇宙”绝
对有一席之地。这个
1982 年诞生于科幻小
说《雪崩》的概念，在
2021 年爆红，不仅引
发了人们对未来虚拟
世界的无限畅想，也
在文娱游戏、科技产
业、资本市场等领域
掀 起 一 波 又 一 波 高
潮。

值得警惕的是，想
象中的元宇宙还没来，
各种打着元宇宙旗号
的炒作、泡沫、骗局不
请 自 来 ，“火”中 取
“利”催生出这一领域
四大怪现象。
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“元宇宙”混沌未开
四大怪现象提前“搅局”

1 月 21 日发布的《促进绿色消费实
施方案》提出，大力推广新能源汽车，推
动开展新能源汽车换电模式应用试点
工作。中信证券预计，未来 5 年国内新
能源汽车补能市场仍将维持充电为主、
换电为辅的格局，预计换电模式在部分
高端乘用车和运营类车辆的应用推广
将明显加速。

当前，续航里程焦虑是制约新能源汽
车产业发展的一大障碍，而“车电分离”的
换电模式有望缓解“续航焦虑”等问题。

政策推动新能源汽车换电模式发
展。根据2021年10月发布的《关于启动
新能源汽车换电模式应用试点工作的通
知》，纳入试点范围的城市共有11个，预
期推广换电车辆超 10 万辆，换电站超
1000座。此次实施方案则提出，推动开
展新能源汽车换电模式应用试点工作。

数据显示，2021年我国新能源汽车
销量达 352.1 万辆，同比增长 1.6 倍，占
新车销售比例跃升至13.4%，同比增长8
个百分点。中金公司表示，新能源汽车
渗透加速格局和趋势已然明朗，伴随新
能源乘用车保有量继续提升，补能矛盾
将逐步凸显，换电模式为缓解新能源汽
车补能矛盾的核心方式。

中信证券研报指出，2022年有望成
为换电行业高速发展的元年，全年有望
新增换电站超3000座，2025年新增有望
超 1 万座。中航证券表示，在换电模式
下，换电站需要一定数量的备用电池，
因此换电模式将为电池行业带来很大
的增量市场，预计到“十四五”末期我国
换电站数量突破2万座。

换电模式为行业带来增量空间。
中航证券指出，车企、电池供应商、换电
站设备供应商、换电站运营商等环节都
将迎来增量市场。其中，换电站运营环
节市场空间最大。

1 月 18 日，宁德时代全资子公司时
代电服推出换电品牌EVOGO。

时代电服总经理陈伟峰表示，为实
现共享换电，宁德时代开发量产了“巧
克力换电块”，采用宁德时代最新 CTP
技术，能量密度超过 160Wh/kg，单块电
池可以提供 200 公里左右的续航。同
时，巧克力换电块采用宁德时代自研的
无线 BMS 技术，外部只有高压正负接
口，大幅提高了插拔部件的可靠性。“巧
克力换电块可以适配全球80%已经上市
以及未来3年要上市的纯电平台开发车
型。”陈伟峰指出。

2020 年 8 月，宁德时代就与蔚来汽
车、湖北科技、国泰君安国际成立蔚能
电池资产公司，主推BaaS换电模式。电
池资产管理公司支付动力电池的初始
购置成本，然后通过电池租赁服务费回
收现金流。

蔚来汽车在换电模式上有深入布
局，上市公司山东威达系蔚来汽车第二
代换电站设备主要供应商。山东威达
日前发布的2021年业绩预告显示，预计
2021年实现归母净利润3.2亿元-4.0亿
元，同比增长 25.8%-57.2%。中金公司
指出，公司换电业务2021年处于快速爬
坡阶段，盈利水平暂时较低，预计未来
伴随产能释放摊薄成本，换电业务盈利
水平有望获得改善。

协鑫能科聚焦换电站一体化解决方
案、换电站运营及能源服务、电池梯次利
用三大业务。公司近日在接受投资者调
研时表示，公司换电站拥有多车型兼容、
高智能化控制及软硬件无缝升级三大技
术优势，具备良好的产业基础及合作资
源，作为第三方换电服务商，已与多家知
名主机厂推进相关换电车型及电池包合
作开发。 本版稿件文图均据新华社

怪现象之一：
元宇宙是个筐
啥都能往里装

日前，某白酒企业要“构建属于酱香系列酒的
醉美‘元宇宙’”引发热议。白酒跟元宇宙有啥关
系？两个“八竿子打不着”的事物同框，让网友大
呼魔幻。

新华每日电讯记者梳理发现，早在白酒之前，
一批看似与元宇宙不相干的企业就已入局，例如
知名连锁奶茶企业发行限量元宇宙 NFT盲盒，家
居橱柜企业成立元宇宙专项组，零售项目要构建
元宇宙品牌和营销场景，城市景观设计论坛名为

“元宇宙，园未来”，等等。
潮来时一哄而上，退潮后方知谁在裸泳。“商

标申请等情况正是当前‘万物皆可元宇宙’的缩
影，一些明显就是蹭概念的行为难以长久。”上海
商标品牌协会副会长林海涵说，“就如同商标一
样，光注册不使用没有任何意义。只有经过使用
且为市场和消费者熟知才有价值。”

企查查数据显示，最近一年，我国企业申请
“元宇宙”商标的数量超过1万件，涉及各行各业的
公司1500多家。具体来看，科技文娱、企业服务类
企业是申请主力，零售、汽车、教育、物联网、心理
咨询企业紧随其后，除其中部分企业所处行业确
实与元宇宙相关外，大多数企业“硬蹭”痕迹明显。

其中，申请元宇宙商标数量最多的是一家商
贸公司，80％的商标都与元宇宙相关，涉及品类也
五花八门，包括但不限于普拉达元宇宙、路易威登
元宇宙、雷克萨斯元宇宙、肯德基元宇宙、饿了么
元宇宙、十万个冷笑话元宇宙、海底捞元宇宙等。

怪现象之二：
轻技术重想象
旧东西套新包装

“可能我们比较‘土’，别人都自称元宇宙了，
我们还是虚拟现实。”一家顶级科技公司负责人道
破元宇宙领域的新瓶装旧酒现象——技术没有革
新，产品也没啥变化，只不过换个称呼。

记者注意到，有企业要打造“元宇宙的空间体
验场景”，实际上就是文旅行业早已流行多年的
VR（虚拟现实）展馆、数字景区；有企业宣称布局
元宇宙，主要动作只是开发虚拟偶像；还有企业提
出了“企业元宇宙”解决方案，结果是开发生产可

视化平台。
根据天眼查统计，有 30 余家公司直接用

改名的方式套上新包装，经营范围依旧，公司
名称却改成了“元宇宙科技”“元宇宙传媒”“元
宇宙商贸”。

不仅如此，有地方为招商招出新意也主动
给园区戴上“新帽子”。“企业还是那些企业，主
要是跟VR、游戏、人工智能等相关，原有的概
念都旧了，换成元宇宙更有噱头。”一位政府部
门工作人员说。

“与以往的科技概念相比，元宇宙明显更
看重概念本身，而非诞生某种颠覆性新技
术。”受访人士分析认为，一方面它需要虚拟
现实、云计算、脑机接口、移动通信等大量基
础技术升级迭代，需要用户体量和生态环境
支撑，但另一方面不少参与主体并不看重技
术，仅用想象和辞藻堆砌出五光十色的未来
虚拟世界。

想象很容易，改名字很轻松，要实现却没
有捷径。目前元宇宙整体发展处于初级阶段，
主要原因就是其要用到的技术尚处于低级层
次，唯有脚踏实地突破技术瓶颈，真正的元宇
宙才有可能到来。

怪现象之三：
炒概念拉股价
沾边“元宇宙”就涨

有人说，“元宇宙”就像股市里的一团火，
只要上市公司与之沾点关系，立马股价飙
升。这些企业到底是目及长远的真布局，还
是想赚快钱的资本游戏、概念炒作？不少业
内人士也直呼“乱得很、看不清”。

做啥都要“沾一沾”，只为让股价“飞一
飞”。例如，一家做艺术展陈的公司，从开始
提“元宇宙”概念至今，短短几个月，企业股
价翻了一番。近日，其更是凭借表态合作开
发元宇宙虚拟建筑，股价连续 2 个交易日涨
停。

记者注意到，一些上市公司收到了来自
证券交易所的关注函，被要求说明“是否存在
蹭‘元宇宙’热点概念的情形”，不少企业在回
应中都用到了“尚在起步探索阶段”“尚未实
现销售收入”等表述。值得关注的是，尽管证
券交易所再三关注、企业也表态未来的“不确
定性”，但股价依旧“坚挺”。

用概念博人眼球，恰恰是为了掩盖对自
身的业绩恐慌。有的上市公司连发多份公告

怪现象之四：
卖课热炒币欢
上演花式“割韭菜”

总时长约 2 小时的元宇宙课程卖出 360
余万元高价，出版几本元宇宙书籍就宣称能

“把握元宇宙投资机会”“打开财富之门”，更
有“空气币”“杀猪盘”等违法犯罪行为打着元
宇宙旗号大搞黑灰产……记者调查发现，当
人们还在思考元宇宙是什么时，一些骗子已
经嗅到“商机”，开始想方设法挥舞镰刀“割韭
菜”了。

“有个有趣的现象，当年打着区块链名义
非法炒币的‘币圈’，纷纷把目光转向了‘元宇
宙’。”上海市浦东改革与发展研究院金融航
运研究室主任刘斌说。

据介绍，2021 年 9 月中国人民银行等多
部门明确虚拟货币相关业务活动属于非法
金融活动之后，“币圈”更新炒币套路，以元
宇宙投资项目等名头组织路演、直播等营销
活动，实则引诱受众购买游戏代币等多种形
式的虚拟货币。

一个发稿中介向记者展示了付费推广的
元宇宙虚拟货币项目，XX“是一个完全由社
区拥有去中心化虚拟空间元宇宙＋NFT 项
目，区块链数字资产确权，通过双链审核币
安＋火币合约地址……”类似内容网上并不
少见。

“虚拟货币有很多种类，每一种都有各自
的风险，有的就是‘空气币’，没有任何信用基
础，可以无限复制，等同于‘杀猪盘’。”华东政
法大学金融监管与刑事治理研究中心主任毛
玲玲解释说。

概念无褒贬，但鼓吹概念的人有动机。
受访人士表示，手段千变万化，不变的是割韭
菜的动机。一些投机者使出忽悠大法，鼓吹
利用元宇宙能一夜暴富，其目的是利用人们
的好奇心和对财富的渴望浑水摸鱼、“火”中
取“利”。

自曝经营风险，还有的连续五年净利润为
负，只是因为他们搭上了元宇宙这趟车，就
能股价上涨。这般不看公司业绩、只凭概念
起飞的“操作”，让不少人直呼“离谱”。

受访专家表示，需要警惕打着“元宇宙”
旗号的投资泡沫，金融投资若没有实体经济
的支撑，很容易就成为空中楼阁，一旦泡沫
戳破，只怕会一地鸡毛。

暖风频吹
新能源汽车
换电赛道升温

本版内容及观点仅供参考，不构成
对所述证券的投资建议，投资者不应以
本文作为投资决策的唯一标准，市场有
风险，投资需谨慎。


