
昨日，A股三大股
指集体冲高，深指、创
业板指日线收得两
连阳。
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在主力资金的大幅加持下，昨日计算机等
板块迎来久违狂欢。

昨日，A股三大股指集体冲高，深指、创业
板指日线录得两连阳。

得益于利好政策释放，计算机板块强势
领涨，操作系统、数字货币、网络安全等概念
股掀起涨停潮；传媒、医药生物板块重拾涨
势。截至收盘，上述三大板块合计超 60 只
股票涨停，获主力资金净买入规模超 220 亿
元。

节前 A 股“钱”途是否稳了？业内人士认
为，2022 年 A 股宏观环境优于全球主要指数，
或走出独立行情，高景气赛道春节假期前可
适当左侧布局，基建、消费等领域机会值得关
注。

数字经济概念股掀起涨停潮

在计算机等板块的强势带动下，昨日A股
市场暖意浓浓。

Wind 数据显示，截至收盘，上证指数涨
0.58%，报 3541.67 点；深证成指涨 1.51%，报
14363.57 点；创业板指涨 1.63%，报 3170.41 点。
两市超过3300只个股收涨，成交额连续第12个
交易日突破1万亿元。

从计算机（申万一级）板块表现看，昨日该
板块以 5.17%的涨幅领涨，成分股中光斩获

“20CM”涨停的个股便包括数字认证、神思电
子、雄帝科技等9只，此外延华智能、金财互联、
海量数据等19只个股涨停。从概念板块看，数
字经济全面爆发，相关的数字货币、操作系统、
网络安全、大数据、金融科技等概念板块集体收
涨逾7%。

计算机板块也是获得主力加仓手笔最大的
板块。Wind数据显示，今日计算机板块获市场
主力资金净流入高达139.69亿元，新开普、东方
国信、数字政通3只“20CM”涨停个股均获净流
入超5亿元，获净流入在1亿元以上个股便多达
近40只。

对于计算机相关板块的上涨，业内人士认
为，最大的利好因素莫过于日前出台的《“十四
五”数字经济发展规划》，该规划部署了包括优
化升级数字基础设施、大力推进产业数字化转
型等八方面重要任务。安信证券认为，可关注
基础工具链国产化提速、传统行业需求释放以
及数据安全等方向。

从估值看，截至1月14日收盘，计算机板块
市盈率（TTM）为 51.96 倍，低于近十年中位数
水平；自2020年7月创出阶段新高后，计算机板
块指数整体震荡回调，自2021年11月底至今再
现小幅反弹。

两大板块结构性行情明显

昨日受到主力资金青睐的还有传媒和医药
生物板块。

Wind数据显示，截至收盘，31个申万一级
行业中，传媒板块获主力资金净流入 45.03 亿
元，规模高居第二；成分股中湖北广电、捷成股
份、省广集团、吉视传媒4只个股合计获得主力
资金净流入超20亿元，其也是今日板块内集体
涨停个股。

就传媒板块其他个股看，截至收盘，旗
天科技大涨近 14%，浙数文化、引力传媒、智
度股份、浙文互联等个股集体涨停；湖北广
电午后拉升封板，年初至今累计涨幅已超过
70%。

2021 年 10 月底至今，回落了一年有余的
传媒板块开启新一轮反弹，2022年初持续升温
的“元宇宙”概念推动板块继续走高。对于后
市布局机会，华安证券表示，当前元宇宙产业
催化不断，社交与游戏仍是较清晰应用路径，
建议关注头部厂商业务落地进度；近日短视频

等细分领域专项治理亦逐步落地，监管态势持
续向好，优质互联网龙头长期配置价值突出，
建议关注。

医药生物板块整体表现较为平淡，截至收
盘仅收涨0.48%，不过板块内新冠药、创新药等
相关概念股涨势喜人，广生堂、舒泰神收获

“20CM”涨停，九安医疗再现一字板涨停，千红
制药等10多只个股涨停。

从资金买入情况看，昨日医药生物板块获
市场主力资金净流入 37.69 亿元，规模仅次于
计算机和传媒板块。近期中药及新冠检测相
关概念股涨幅明显，对于后市布局，中信建投
证券认为，近期欧美疫情大幅反弹，抗疫主线
表现活跃，医药板块关注度有望维持较高水
平。

A股全年或走出独立行情

市场普涨行情会否延续？春节前A股市场
又该如何布局？

中银证券认为，2022 年 A 股宏观环境优

于全球主要指数，或走出独立行情。稳增长
风格需要政策预期不断刺激，部分资金选择
回归高成长主赛道。高景气赛道春节假期
前可适当左侧布局。此外随着年报的披露，
业绩超预期的成长股走出了一定的独立上
升行情。

在方正证券看来，春节后高景气板块的
估值消化已经持续很长一段时间，以基金重
仓股为代表的高景气板块龙头公司的估值溢
价已降至合理区间。展望后市，在低估值板
块阶段性修复后，机会主要还是在硬科技小
盘成长方向，相对估值位置不高、资金并不拥
挤，且有新兴产业投资扩张的产业逻辑，值得
重点关注。

东兴证券建议，应在逆周期发力概率最大
的领域（基建和消费）寻找基本面已处于“谷
底”、估值分位数低的细分行业进行布局，看好
两条主线：有望受到拉动的大基建央企（特别是
交通、能源及水利），“促消费”政策驱动叠加基
本面底部反转的消费，看好白电、汽车零部件等
方向。

据《中国证券报》

1月17日，MLF、逆回购操作利率双
双下降10个基点。

近两年来首次下调

值得注意的是，上次一年期MLF利
率下降是2020年4月15日，操作利率从
3.15%下调至2.95%。上一次公开市场7
天期逆回购利率下降则是在2020年3月
30日，操作利率从2.4%降至2.2%。

不仅利率降了，此次MLF还实现了超
量续做，逆回购操作也较前期有所放量。

人民银行此次开展了7000亿元MLF
操作，中标利率2.85%；同时开展1000亿元
7天期逆回购操作，中标利率2.1%。Wind
数据显示，1月17日至21日当周，共有500
亿元逆回购到期、5000亿元MLF到期。

“MLF续做量增价降，力度超预期，
体现人民银行加大了逆周期调节力度，
稳定市场信心。”光大银行金融市场部
宏观研究员周茂华认为，这主要是由于
经济面临三重压力，近两月的金融数据
反映实体经济融资需求偏弱，另外，美
联储加息可能节奏提前、力度加大，都
是促成本次降息原因。

本月LPR料跟进下调

此前，有业内专家表示，降息有利于
推动社会融资成本下降，提振需求。此
外，考虑到美联储可能加快收紧货币政
策，此次降息也有一定的“抢跑”意味。

植信投资首席经济学家兼研究院
院长连平表示，当前市场对于美联储首
次加息的预期时点进一步提前至 2022
年 3 月，加之国内 2021 年 12 月 CPI 与
PPI同比涨幅双双回落，通胀预期下降，
均使得 2022 年一季度成为较好的降息
操作窗口。同时，作为中长期政策利
率，下调MLF利率将会推动中长期信贷
增长，达到优化信贷结构的政策效果。

相较上次 MLF 利率调降 20 基点，
此次调降的幅度有所减小。对此，连平
解释，2021年12月降准所释放的1.2万
亿元长期资金尚未完全运用到实体经
济，对信贷增长的拉动作用将集中体现
在 2022 年初。在美联储加息预期提前
的情况下，大幅降低MLF利率从而推动
LPR大幅下行的空间较为有限，下调10
基点的幅度较为合适。

MLF利率调降意味着什么？光大证
券固定收益首席分析师张旭表示，MLF
利率是债券市场定价的锚。在过去的一
个月中，市场中充盈着对MLF降息的预
期，因此10年期国债收益率也从2.85%左
右下降至2.80%以下。MLF之所以能成
为定价锚，至少是因为以下两点：第一，
MLF利率是政策利率；第二，MLF利率影
响的金融产品众多、规模庞大。市场中
其余的利率很难同时满足这两点。

往后看，周茂华预计，MLF 利率是
LPR利率的锚，或许将导致本月LPR利
率同步下调10基点。

降息利好多个板块

市场普遍认为，降息对A股市场地
产、银行、证券、有色等板块构成利好。

浙商证券首席经济学家李超表示，
降息可适度缓解非稳增长链条相关行
业的下行压力，后续看好股市结构性机
会。一是金融领域尤其是银行板块可
能有突出表现，主要受益于2021年一季
度天量信贷带动银行业务规模增长；二
是地产及其后周期相关板块，可能受益
于“租购并举”背景下的地产投资超预
期；三是基建相关的建筑建材领域，可
能受益于 2021 年一季度基建项目发力
前置，此外也将受益于地产投资超预
期。 据《中国证券报》

220亿主力资金涌入这三大板块 超60只个股涨停

春节前A股“钱”途稳了吗？
降息了！央行盘前重磅官宣

A股这4大板块最受益

本版内容及观点仅供参考，不构成
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