
昨日，A股三大指数集体上
涨。中证金牛座数据显示，截
至昨日收盘，上证指数涨
0.84%，报3597.43点；
深证成指涨 1.39%，报
14421.20点；此前连跌七
日的创业板指强势反弹，涨
2.64%，报3136.69点。
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国家统计局 1 月 12 日发布的数据显示，
2021 年全年，全国居民消费价格（CPI）比上年
上涨0.9%，低于涨幅3%左右的全年预期目标。

业内人士表示，2022年物价有望保持温和
态势。从细分领域看，有些产品受周期性、行业
属性等影响，价格将与2021年形成价格差。机
构建议，投资者可围绕这些“价格差”对A股投
资布局。

去年12月CPI同比涨幅回落

统计数据显示，2021年12月，CPI同比上涨
1.5%，涨幅比上月回落0.8个百分点。

其中，食品价格同比由上月上涨1.6%转为
下降1.2%，影响CPI下降约0.22个百分点。非
食品价格上涨2.1%，涨幅比上月回落0.4个百分
点，影响CPI上涨约1.69个百分点。

从环比看，2021 年 12 月 CPI 由上月上涨
0.4%转为下降0.3%。其中，食品价格环比由上
月上涨 2.4%转为下降 0.6%，影响 CPI 下降约
0.10个百分点。非食品价格由上月持平转为下
降0.2%，影响CPI下降约0.17个百分点。

值得关注的是，猪肉价格旺季不旺。数据
显示，2021年12月猪肉价格同比下降36.7%，降
幅比上月扩大4.0个百分点；环比涨幅比上月大
幅回落11.8个百分点。

业内人士表示，当前是年货采购高峰期，是
肉类消费旺季，但由于冬季腌腊进入尾声，加之
生猪出栏有所加快，因此肉价缺乏反弹动力。

围绕“价格差”投资布局

2022年物价有望保持温和态势，从细分领
域看，有些产品受周期性、行业属性等影响，其

价格将与去年形成价格差。机构建议，投资者
可围绕这些“价格差”对A股投资布局。

具体来看，一是猪周期。饲料价格上涨、生
产效率降低等导致本轮周期养殖成本线抬升，
2021年生猪养殖上市公司亏损较多。按历史上
能繁母猪存栏对猪价领先性看，机构预计猪价
将在2022年7月前后出现同比向上拐点。

二是休闲食品。2022年CPI与PPI剪刀差
收窄，休闲食品毛销差有望回升。

三是调味品。调味品渠道库存压力缓解，
多个龙头品牌旺季提价，行业经营拐点可期。

四是汽车零部件。2022年购车需求有望集
中释放。

五是快递。短期盈利改善确定可期，长期
竞争有望回归良性。

六是碳酸锂。机构预测，2025年全球碳酸
锂缺口将突破16万吨，缺口占比13%。

据《中国证券报》

Wind 数据显示，截至 1 月 10 日，全
市场主动偏股型基金开年来平均收益率
为-3.83%。但在一片“绿油油”的基金
中，多只重仓地产、金融等价值股的基金
表现亮眼。

同时，2021年的年度绩优基金近几
日在控制回撤方面出现较大分化。

重仓蓝筹股迎来春天

2022 年开年以来，A 股整体表现较
弱。Wind数据显示，截至1月10日，在全
市场5000多只主动偏股型基金（普通股票
型、偏股混合型、灵活配置型，不同份额分
别计算）中仅有541只基金取得正收益。

这类基金在近期的市场里突出重
围，成为 2022 年开年一抹靓丽的红色。
中证金牛座·中国证券报记者梳理发现，
开年收益率靠前的基金多重仓地产、金
融等蓝筹板块。

在规模超过50亿元的基金中，由丘
栋荣管理的中庚价值领航、中庚价值品
质一年持有、中庚小盘价值三只基金分
别位列近期基金业绩排行榜第一、第二、
第四名，开年以来收益率分别为4.66%、
4.43%、2.85%；广发价值领先 A、嘉实价
值长青A以2.85%、2.61%的收益率分别
位列第三、第五名。这5只基金的规模
都未超过67亿元。

以中庚价值品质一年持有为例，该基
金在2021年三季度末的规模为66.2亿元，
前十大重仓股分别为陕西煤业、兰花科
创、保利发展、苏农银行、木林森、柳药股
份、阳光城、中国太保、常熟银行、永艺股
份。该基金1月10日估算净值和实际净
值相差不大，据此推测丘栋荣或未进行大
的调仓。因此，2021年三季报披露的基金
前十大重仓股仍具有一定参考价值。

自 2022 年开年以来，截至 1 月 10
日，上述重仓股股价皆上涨，其中阳光城
涨幅达10.93%、柳药股份涨幅达7.93%、
苏农银行涨幅达 7.19%、保利发展涨幅
达 5.37%、陕西煤业涨幅达 2.3%。而陕
西煤业同时也是中庚价值领航、中庚小
盘价值两只基金三季度的重仓股。

丘栋荣在2022年公司新年致辞中曾
发表观点称，2022年，投资要更扎实地建
立在业绩和盈利的基础上，对面临基本
面风险释放同时交易拥挤的高估值资产
要保持谨慎，找到那些风险不大、成长性
很好同时估值又非常便宜的行业和领
域，去构建低风险、高收益的投资组合。

绩优基金近期回撤分化大

2022年开年，市场风格急速转变，上
一年度的绩优基金近期业绩也发生变化。

Wind数据显示，在规模超50亿元的
基金中，交银趋势优先A、广发多因子、前
海开源公用事业、前海开源新经济A、华
夏行业景气均入围近一年公募基金业绩
争霸榜单前五，为持有人创造了不俗回
报。其中，杨金金管理的交银趋势优先A
以79.424%的收益一骑绝尘，成为近一年
最“风光”的一只主动权益产品。

新年伊始，上述多只绩优基金业绩
被“锤”，但它们的回撤程度出现了分
化。比如杨金金管理的交银趋势优先
A，截至1月10日，今年以来回撤仅为-
1.78%。根据三季报，前十大重仓股合计
仅占持仓比例的 26.26%，投资较为分
散。

崔宸龙管理的前海开源公用事业开
年至今回撤高达9.8%。记者注意到，前
海开源公用事业的持仓聚焦在新能源，
且持仓相对较集中，三季报显示，前十大
重仓股合计占持仓比例超过56%。

据《中国证券报》

多只基金开年突出重围

控制回撤成为
绩优基金“必修课”

本版内容及观点仅供参考，不构成
对所述证券的投资建议，投资者不应以
本文作为投资决策的唯一标准，市场有
风险，投资需谨慎。

最新物价数据出炉

A股投资关注这些“价差”逻辑

热门股人气回归。防疫概念股、体外诊断
板块持续走强，近日被市场热捧的低估值股则
出现回落。

北向资金净流入70.18亿元

昨日市场赚钱效应明显。特高压板块崛起，
平高电气等多股涨停。申万一级行业板块中，电
力设备、有色金属、汽车等板块涨幅居前；建筑材
料、钢铁、房地产等板块跌幅居前。概念板块中，
锂电负极、特高压、动力电池等板块涨幅居前；水
泥制造、西部大基建等板块跌幅居前。

北向资金净流入70.18亿元。Wind数据显
示，1月12日，北向资金净流入70.18亿元。其
中，沪股通资金净流入47.83亿元，深股通资金
净流入22.35亿元。

热门股人气回归

热门赛道股近日连连遭受低估值板块压
制，昨日迎来久违的反弹。

Wind个股人气榜上，宁德时代、比亚迪、隆
基股份、贵州茅台、北方华创等名列前茅。开年
后持续上涨的低估值板块出现调整，建材、建
筑、地产板块回落，金融股走弱。

截至昨日收盘，前期受市场热捧的热门赛
道锂电池、光伏概念分别上涨3.72%、2.33%。个
股中，德方纳米、中科电气分别涨 17.05%、
14.06%，华友钴业、蔚蓝锂芯涨停；福斯特、锦浪
科技涨幅均超6%。新能源汽车股表现强势，比
亚迪、长城汽车分别上涨7.07%、6.67%。

防疫概念股继续爆发

近期，海外多国单日新增大量新冠确诊病
例。抗疫概念股走强。截至昨日收盘，新冠肺
炎检测指数上涨4.35%，创历史新高。

个股中，九安医疗今日再度涨停，该股股价自11
月上旬6.4元附近一路涨至62.22元，涨幅近10倍。

除九安医疗外，截至昨日收盘，东方生物涨
18.65%，硕世生物、热景生物涨幅均超 10%，西

陇科学涨停，万泰生物涨幅超9%，万孚生物、九
强生物涨幅超8%。

冰山冷热半月翻倍

冰山冷热午后拉升涨停，2021年12月28日
以来该股涨幅已经翻倍。

据介绍，该股为冰雪产业、冬奥和新冠疫苗
概念热股，在上述概念近日备受追捧的背景下，
该股连续走强，10 个交易日内收获 8 个涨停。
截至今日收盘，该股股价报8.58元。

顾地科技上演“地天板”行情。1月12日，
顾地科技股价大幅震荡，一度从跌停拉升至涨
停。午后 13 时左右，该股涨停，成交量 1.02 亿
股，成交额6.32亿元。不过，截至收盘，该股打

开涨停，涨幅为7.05%。
顾地科技近日一度出现“七连板”。股价也

从12月28日的3.36元一路涨至目前的6.68元，
涨幅近翻倍。

据介绍，顾地科技从事塑料管道的研发、生
产和销售，公司生产的产品广泛应用于市政及
建筑给排水、农用灌排、市政排污、通信电力护
套、燃气输送、辐射采暖、工业流体输送等领域，
在城市管网建设领域存在一定优势。该公司
2021 年三季度报告显示，前三季度实现净利
润-0.68 亿元，同比下降 106.06%；营业收入
11.24亿元，同比增长16.60%；公司总资产24.13
亿元，同比下降15.21%。截至2021年6月末，公
司未决诉讼导致的预计负债金额为 337.41 万
元。

据《中国证券报》

两题材加持 直接“地天板”

热门赛道人气回归
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