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成交活跃度提升
合格投资者开户数突破460万户

“开市首月，北交所市场成交活跃度提升，
价格走势整体平稳。”北交所相关部门负责人表
示。

北交所现有82只股票，其中11只为在北交
所上市的新股，71只为此前新三板精选层平移
股票。

数据显示，自11月15日开市至12月14日，
北交所合计成交 478.97 亿元。其中，开市首日
成交量创下精选层开市交易以来历史新高。在
开市效应带动下，北交所首周成交超过 212 亿
元，占比超四成，此后成交有所收窄。

“第二周开始，成交随开市效应消退而逐步
收窄，变化趋势符合新设板块一般规律。整体
看，成交量维持在一个比较合理的水平，与中小
企业的特点基本相适应。”上述负责人表示。

开市首月，价格走势呈现一定分化。其中，
11只新股集体上涨，平均涨幅为110.84%；71只
原新三板精选层平移股票中，多数由开市前高
位回调，但较改革消息宣布（9月2日）前仍上涨
29.97%。

北交所开市以来，改革效应显现，市场出现
诸多积极变化：

——投资者参与热情较高，截至 12 月 14
日，北交所合格投资者开户数超460万户，较改
革消息宣布前增加约1.7倍；

——市场流动性改善，开市首月日均成交
较此前精选层增加 4.66 倍，股票日均换手率
2%，较原精选层提高1.28个百分点；

——股价逐渐趋于平稳，开市首周日均振
幅为10.88%，本周前2个交易日降至4.77%；

——北交所反哺效应显现，新三板创新层、
基础层交投改善，价量提升。

“经过买卖双方充分博弈后，投资者已趋于
理性，总体交易热度保持合理水平。”北交所相
关部门负责人说，北交所和新三板创新层、基础
层呈现出一定的投资轮动效应，将持续为投资
者分享创新型中小企业发展红利创造机遇。

符合财务条件的新三板
挂牌公司超1200家

北交所坚持新上市公司来自新三板创新
层。那么，在目前 82 家上市公司基础上，北交
所的后备企业储备资源如何？

据初步统计，截至 12 月 14 日，符合北交所
财务条件的挂牌公司共有 1200多家，净利润平
均值为3666.13万元。这其中，不少企业已经进
入申请流程，或正在筹备上市。

统计显示，截至 12 月 10 日，北交所已受理
企业共57家，行业分布多集中在高技术新兴产
业。

整体看，这些在审企业呈现鲜明特征——
研发强度较高、成长性突出、盈利水平较高。

以盈利水平为例，在审企业 2020年度净资
产收益率平均值和中位数分别达到 20.37%和
18.00%。

除了在审企业，截至12月10日，还有187家
北交所在辅企业，其中 110 家是今年提交辅导
备案材料，9月2日以后提交材料的公司就有62
家。总体看，挂牌公司筹备在北交所上市的意
愿逐渐强烈，筹备进程明显加快。

突出服务“更早、更小、更新”，北交所的设
立，让更多中小企业看到了上市的可能性和机
会，也让更多新三板挂牌公司明确了资本市场
发展规划。

从新三板基础层到创新层，再到北交所，整
个新三板市场为中小企业打造了层层递进、全
链条的服务体系。

北交所调查显示，新三板创新层公司计划

在北交所上市的意愿强烈，新三板基础层公司
计划继续挂牌发展、进而在北交所上市的比例
也明显提升。

嘉实基金研究部副总监、基金经理刘杰说：
“目前北交所公司数量较少，但北交所的重要地
位毋庸置疑，未来会有更多的优质企业选择在
这里上市，形成交易所、上市公司、投资者正向
循环。”

与沪深交易所错位发展
服务创新型中小企业

北交所开市后，服务创新型中小企业的特
色定位功能凸显。

坚守服务创新型中小企业的市场定位，截
至 12 月 10 日，北交所 82 家上市公司总市值为
2611.94亿元，其中91.46%的公司总市值在50亿
元以下，同期沪深总市值50亿元以下公司占比
为41.24%。北交所突出服务“更早、更小、更新”
的特征显现。

作为服务创新型中小企业的市场，北交所
的估值水平与沪深市场也形成差异梯度，体现
市场特色。12 月 10 日，北交所整体市盈率为
45.00 倍，科创板、创业板、沪市主板、深市主板
市盈率则分别为 72.15 倍、61.11 倍、16.69 倍、
26.45倍。

业内人士认为，在集聚内外部协力打造服
务创新型中小企业主阵地过程中，北交所、新三
板在推动实体部门与金融部门联动、促进产业
政策与金融政策协同方面的作用将进一步凸
显。

12 月 10 日，全国股转公司、北交所与中国
农业银行、中国银行等12家商业银行签署战略
合作协议，将共同探索支持中小企业、发展普惠
金融的新路径、新方案。

未来，北交所将坚持与新三板创新层和基
础层统筹协调与制度联动，共同打造服务创新
型中小企业主阵地。在这一过程中，北交所市
场建设任重道远。

市场期待，在下一步全国股转系统和北交
所市场建设中，不断增强制度的包容性和普惠
性，强化监管执法，把好公司质量关，为探索资
本市场发展普惠金融的“中国方案”不断迈出坚
实而稳健的步伐。 据新华社

北交所开市“满月”
市场运行呈现哪些特征？

北京证券交易所外景。 新华社发

12 月 15 日，北交
所开市“满月”。

在这一个月中，北
交所市场运行情况如
何？后备企业储备怎
样？

随 着 一 组 组 数
据新鲜出炉，答案得
以揭晓。

中国证券报记者日前注意到，首批
8只北交所主题基金的净值出现浮动迹
象。这意味着，这些基金已开始建仓。

“随着北交所上市企业数量逐渐增
多，市场容量将进一步扩大，会逐步形成
一批极具投资价值的企业。”南方北交所
精选两年定开混合基金经理雷嘉源表
示，考虑到北交所的发展定位，在细分行
业选择上需投入更多研究资源进行产业
挖掘。将重点关注估值合理、存在中长
期行业增长空间的细分行业龙头企业，
特别是那些技术布局合理、企业治理良
好的企业。

根据规定，在封闭期内，这8只基金
股票（含存托凭证）投资占基金资产比例
范围为 60%至 100%，其中投资于北交所
股票的比例不低于非现金基金资产的
80%。

雷嘉源说，北交所结合新三板层层
递进的市场结构对中小“专精特新”企业
有巨大意义。很多净利润在 1000 万元
到 5000 万元之间的企业在当地能解决
很多就业问题，是纳税大户、明星企业。
这些企业如果是技术驱动型的，缺少机
器设备，就很难在传统的银行渠道拿到
足够贷款。同时，此类企业的规模和盈
利又达不到在沪深交易所上市的标准，
所以，往往只能集中于产业链中下游，取
得突破有一定困难。

随着北交所的设立，此类企业可先
去新三板基础层融资，当企业利润上一
个台阶后，再去创新层融资，最后登陆北
交所。这个过程是让资本去配合企业发
展，而不是让企业去适应资本的要求。

嘉实基金大制造研究总监刘杰表
示，长期动态看好北交所战略价值。

一是北交所和上交所、深交所具有
同等地位。二是目前北交所公司数量较
少，有的人觉得可投资性不强，但北交所
的重要地位毋庸置疑，会有更多优质企
业选择在这里上市，将来势必形成交易
所、上市公司、投资者的正向循环，发挥
交易所核心职能。三是北交所定位服务
创新型中小企业，要让更多中小企业获
得发展，配套的资本市场政策支持非常
重要。

刘杰认为，北交所更青睐“专精特
新”中小企业。从行业分布看，会更多聚
焦在科技和制造两大赛道，车电动化、车
智能化、半导体、碳中和、军工及其他相
关 TMT 行业都蕴藏巨大机会。考虑到
产品封闭两年的特征，以及短期北交所
个股数量有限的情况，除了在二级市场
参与流动性较好、长期质地优质的公司，
将把眼光更多放在未来新上市的优质标
的，参与战略配售会是获取收益的重要
来源。

雷嘉源表示，由于北交所上市公司
规模及所处行业发展阶段与沪深上市公
司有所不同，北交所结合新三板市场本
身就是一个多层次资本市场结构。

北交所上市公司由新三板基础层到
创新层发展而来，层层递进，这是北交所
和沪深交易所最大的不同之处。对北交
所上市公司的投资将更关注分散投资、
长期投资的作用。 据新华社

首批主题基金陆续建仓
看好北交所战略价值

随着北交所上市
企业数量逐渐增多，市
场容量将进一步扩大，
会逐步形成一批极具
投资价值的企业。

8 只北交所主题
基金的净值出现浮
动迹象。

本版内容及观点仅供参考，不构成
对所述证券的投资建议，投资者不应以
本文作为投资决策的唯一标准，市场有
风险，投资需谨慎。


