
当前能源价格居
高不下，并非源于需求
或供应方出现单方面
失衡，而是多重因素共
振所致。考虑全球能
源供需紧张关系、基础
设施建设周期以及季
节因素，能源价格上涨
趋势短期难以改变。
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近几个月来，全球能源价格持续大幅上扬，
至 10 月上旬，天然气、煤炭和电力价格已升至
数十年来的最高水平。

在全球流动性依旧泛滥的大背景下，能源
价格飙升进一步大幅推升主要经济体的通胀压
力，增加了世界经济复苏的不确定性。在通胀
压力加剧情形下，主要经济体央行或将超预期
加快收紧货币政策步伐。这可能导致全球资本
市场波动加剧，部分新兴经济体的尾部风险暴
露，一些经济体陷入滞胀的风险上升。

多类能源价格相互作用齐上涨

与历史上的数次能源危机不同，本轮全球
能源紧张态势呈现天然气等一次能源价格和电
力等二次能源价格相互作用、共同上涨的特点。

天然气价格最早上涨且涨幅最大。到 10
月上旬，欧洲和亚洲天然气基准价格创下历史
新高，大约是一年前水平的10倍。自2020年10
月以来，美国天然气价格上涨了两倍多。

高昂的天然气价格对电力市场产生连锁反
应，推高电力价格。截至 10 月上旬，德国电价
已飙升至有记录以来的最高水平，比一年前上
涨了 6 倍多。立陶宛电力公司日前表示，立陶
宛 9 月电价比 8 月上涨 41%，达每兆瓦时 124 欧
元，创该国新高。美国电价也涨至历史新高。
在日本，四大电力公司预计11月居民电价与今
年年初相比将平均上涨13%。

为降低发电成本、保障电力供应，美国、欧
洲和亚洲等主要市场大量转向使用煤炭或石油
来发电，导致煤炭和石油价格走高。目前国际
煤炭价格约为一年前的 5 倍，而纽约原油期货
价格日前也升至近7年来新高。

多因素共振加剧能源困局

当前能源价格居高不下，并非源于需求或供
应方出现单方面失衡，而是多重因素共振所致。

首先，随着世界经济从疫情中复苏，能源需
求大幅增长。2020年全球煤炭需求下降4%，是
70多年来的最大降幅，但电力需求增长和工业
活动回升导致 2021 年煤炭需求反弹，其中约
80%来自亚洲。2021 年上半年，主要天然气和
煤炭市场消费量同比分别增长8%和11%。

目前，全球汽油需求比疫情暴发前水平仅
低 2%，而今年年初则超过 10%。鉴于国际航空
旅行尚未完全恢复，今后石油需求有望再次经
历快速增长的过程。国际能源署预计，今年全
球日均石油需求将增加 550 万桶，2022 年需求
增幅将达 330 万桶，届时全球需求将达到或略
超过疫情前水平。

第二，油气产能不足。2020 年初新冠疫情
暴发后，世界经济受到剧烈冲击，能源需求和价
格急剧下降，迫使产能大量关停。受供应瓶颈
和招工难等因素限制，这些产能一旦关停，要重
启并恢复至原有水平短时间内很难实现。

以液化天然气为例。国际能源署在近期的
一份报告中指出，2020年全球液化天然气产量损
失近500亿立方米，创历史新高。当年全球关停
产能占总生产能力的8.2%，与2019年的6.7%以
及2012-2019年6.6%的平均值相比显著增加。

今年欧洲天然气短缺问题尤为严重，除了
上述原因外，还受到地缘政治因素影响。俄罗
斯是欧洲天然气主要供应者，但今年供应量有
所减少，除了国内需求增加这一因素外，俄罗
斯--欧洲陆上天然气管线有70%以上需通过乌
克兰、白俄罗斯、波兰等国中转，每年借道出口
油气需支付巨额过境费，加之俄罗斯与乌克兰、
波兰等国之间的地缘政治纷争不断，加剧了陆
上管道运输的紧张。

在石油生产方面，欧佩克与非欧佩克产油
国去年达成每日减产近 1000万桶的减产协议，
相当于全球产量的10%，直到今年5月才开始逐
步增加石油产量，但全部恢复所削减的产量预
计要到明年第三季度。

第三，全球极端天气频现。巴西、美国西部
和土耳其等水力丰富地区今年上半年以来遭遇
严重干旱，水力发电量大幅减少，导致对燃气发
电依赖的增加。今年二季度发生全球性缺风，
风力发电量比去年同期减少。受飓风影响，美
国宾夕法尼亚州、得克萨斯州及墨西哥湾海上
天然气和石油产能大量关停。北半球极寒天气
也影响了俄罗斯液化天然气出口。

第四，能源转型无法跟上需求。尽管近年
来为应对气候变化，多国积极发展新能源产业，
推进能源转型，但从当前全球能源供应和消费
构成来看，新能源占比仍然很低，远不足以弥补
传统能源供应缺口。

目前全球一次能源消费结构仍以传统化石
能源为主，石油、煤炭和天然气三分天下，2020年
三者占比分别为34%、30%和24%。世界能源消
费结构从传统化石能源向可再生能源转变，仍需
要一段较长的时间。即使是近年来大力发展可
再生能源的欧洲，也是直到2020年清洁能源的占
比才首次超过传统化石能源，但水能、风能和太
阳能等可再生能源受季节、气候等因素影响较
大，储能系统较为薄弱，调频、调峰功能受限，因
而欧洲化石燃料发电量比重仍高达37%。

能源危机的冲击与应对

机构和专家认为，在全球流动性依旧泛滥
的大背景下，能源价格飙升进一步大幅推升主
要经济体的通胀压力，不仅影响民众消费，也对
企业经营造成冲击，进而增加了世界经济复苏
的不确定性。

国际能源署在报告中指出，大型经济体天
然气和煤炭短缺导致能源市场价格飙升，可能
引发石油市场反弹速度快于预期，这将大大增
加高耗能行业的成本，导致工业活动减少和世
界经济从疫情中复苏的速度放缓。

在欧洲，许多企业可能面临能源成本上涨
和消费者支出下降的双重影响。不断上涨的电
价已经在影响电力密集型行业的运营，多家公

司暂时削减了氨和化肥的生产，原因是天然气
价格大幅上涨导致利润率下降。

英国能源监管机构天然气和电力市场办公
室日前表示，近期全球天然气价格飙升给供应
商带来巨大财务压力。今年以来，英国已经有
十多家小型能源供应商倒闭，包括为 23.5 万户
家庭提供能源的洁净星球公司和为 1.5 万户家
庭提供天然气和电力的科罗拉多能源公司。洁
净星球称，公司被不断上涨的成本和英国能源
价格上限规定所挤压，这使其业务“不可持续”。

在印度，经济复苏和相关能源需求增加导致
煤炭短缺，占该国80%供应量的国内煤炭开采一
直无法跟上需求，国际价格上涨又使得进口变得
不合算。依赖进口煤炭的电厂已经放缓甚至停
产，一些依赖国产煤炭的电厂开始出现断电。尽
管印度政府努力解决短缺问题，但几个邦仍遭受
严重的电力短缺，影响到居民生活和工业生产。

美国能源信息局近日发布报告，警告“美国
人可能会在今年冬天支付更多费用来保持温
暖，尤其是在气温大幅下降的情况下”。据《华

尔街日报》报道，摩根大通经济学家认为，能源
价格上涨未来几个月会将通胀率推高 0.4 个百
分点。美国劳工统计局数据显示，9月消费者价
格指数环比上涨 0.4%，同比上涨 5.4%，触及 13
年来高点，同比涨幅已经连续5个月超过5%。

考虑全球能源供需紧张关系、基础设施建
设周期以及季节因素，能源价格上涨趋势短期
难改。持续的能源短缺已对世界经济产生较大
影响，多国政府正在或计划在货币、财政、贸易、
产业等方面调整政策以应对危机。

有专家认为，在通胀压力加剧情形下，主要
经济体央行或将超预期加快收紧货币政策步
伐。这可能导致全球资本市场波动加剧，部分
新兴经济体的尾部风险暴露，一些国家陷入滞
胀的风险上升。

国际货币基金组织在其最新《世界经济展
望报告》中警告说，全球通胀上行风险加剧，通
胀前景存在巨大不确定性。如果通胀持续居高
不下，美联储与其他央行有必要准备应急计划，
提前提高利率以控制价格上涨。 据新华社

能源困局给世界带来几重冲击？

这是10月22日在法国巴黎一处加油站拍摄的加油枪。
法国总理卡斯泰10月21日晚接受法国电视一台采访时宣布，法国政府将自12月起向月净收入低于2000欧元的民众一次性发放通货膨胀补贴，

以减轻能源价格飙升带来的影响。 新华社发

10月14日，法国总统马克龙（前）在塞纳－圣但尼省视察。法国总统马克龙当天表示，政府将
在几天内出台有关能源价格大幅上涨的应对措施。 新华社发


