
11 月 3日上午，近
期注册制新股上市首
日的低迷态势有了改
观 ，N 零 点 上 涨
145%，投资者中一
签可赚1.41万元。
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元宇宙板块再度大涨，佳创视讯实现20%
涨停；中青宝上涨4.42%，近四个交易日累计涨
超50%。禽畜产业链活跃，新希望涨停。

截至上午收盘，上证指数跌 0.38%，报
3492.46 点；深证成指跌 0.26%，报 14339.55 点；
创业板指跌0.71%，报3315.82点。

N零点上涨144.97%

这段时间，注册制新股上市首日表现普遍
低迷，连续破发的新股有：华兰股份、深城交、
成大生物、戎美股份、新锐股份、中科微至、凯
尔达、可孚医疗、中自科技等。还有一些新股
虽然首日没有破发，但涨幅普遍不大，从10月
20日以来，没有新股首日涨幅超100%。

但是，昨日上午，N零点上涨144.97%，中午
收于47.5元，以发行价19.39元计算，投资者中
一签可赚1.41万元。

公开资料显示，零点有数为大数据公司，
运用自主研发的在线数据集成技术和垂直应
用算法两大核心技术，形成决策分析报告或开
发数据智能应用软件，为公共事务和商业领域
的客户提供数据分析与决策支持服务，是将互
联网、大数据等新一代信息技术深度融合应用
于主营业务的创新型企业。

对于近期注册制新股密集破发现象，中信
建投表示，注册制新股询价新规加强了新股定
价市场化，使得报价博弈加强、难度加大，出现
首日破发在预期之内。

川财证券首席经济学家、研究所所长陈雳
表示，未来打新收益下滑是大势所趋，这恰恰
意味着新股定价机制更趋于合理。对个人投
资者而言，要树立正确的价值投资观念，做好
基本面研究。新环境下建议先对上市企业有
充分的了解和认知后，再参与打新。

元宇宙板块再度大涨

3日上午，元宇宙板块再度大涨，板块内佳
创视讯、易尚展示等个股涨停。中青宝上涨
4.42%，近4个交易日累计涨超50%。

传媒龙头股芒果超媒上涨 6.89%，盘中一
度涨超10%，总市值突破800亿元。

昨日上午，公司董事长张华立在2021中国
移动全球合作伙伴大会主论坛上表示，公司作
为湖南广电与中国移动合作的主要平台，将以
国家广播电视总局5G重点实验室为基座，探索
搭建芒果“元宇宙”。

元宇宙概念到底是一时炒作，还是优质赛
道，市场对此争议很大。中信证券此前表示，

“很难给出元宇宙短期受益投资标的”。但该
机构同时也认为，元宇宙很可能是互联网之
后，下一个在中长期改变人类生活的聚合创
新，带来以十年为单位的投资机遇。

不过，10月30日，锤子科技创始人罗永浩
在微博回复网友称：“不相信元宇宙会成为未
来（游戏只是游戏）”。

禽畜产业链活跃

昨日上午，禽畜产业链整体活跃，其中，新
希望、天马科技等个股涨停。

太平洋证券表示，当前阶段猪周期底部基
本探明，四季度猪价不排除超预期反弹，继续看
好生猪养殖板块的触底反击投资机会。

中航证券表示，近期猪价反弹主要基于供
需两方面的因素：供给端，行业全面亏损下可能
出现的产能调整预期，以及能繁母猪存栏连续
3 个月环比减少，都加大了市场对生猪拐点来
临的判断预期；需求端，一方面正值四季度肉类
传统消费旺季，猪肉价格超跌后消费需求的反

弹，北方地区传统消费增加，南方则是低温低价
下带动的腊肉增多，还有农村消费。生猪绝对
价格的阶段性见底意味着板块最悲观预期已经
充分释放，无论是猪价还是股价基本上也处于
相对低点，继续向下的空间非常有限，板块投资
的安全边际相对比较高。 据《中国证券报》

11月2日晚间，半导体设备巨头北
方华创定增结果披露，广发、南方、博时
等7家公募旗下基金合计斥资40.7亿元
参与。同时，前期大涨之后，半导体、新
能源等高景气赛道“估值过高”质疑之
声再起。

有基金经理认为，高景气赛道投资
也要长短期结合，如果一味追高，很可
能会在高点买入后深套，有可能坚持不
到股价再创新高。

参与定增机构已浮盈

北方华创公告显示，参与总额85亿
元定增项目的 7 家公募分别是广发基
金、嘉实基金、南方基金、博时基金、鹏
华基金、财通基金、工银瑞信基金。

根据公告，该笔定增资金将用于半导
体装备产业化基地扩产项目（四期）等。

三季度以来北方华创股价节节攀
升，11月2日报387.51元。以定增发行
价格304 元计算，上述参与定增的各大
公募，账面上已实现了可观浮盈。

实际上，不仅是半导体，今年以来
新能源产业链等赛道热门股，均实现了
较大涨幅。临近年末，部分基金经理再
次发出了“高估值”的质疑。

景顺长城股票投资部执行总监杨
锐文指出，A股风格往往过度演绎。下
半年开始，市场转向炒作以涨价为主线
的周期股。

鹏华养老产业股票基金经理王宗合
表示，三季度以来，市场板块之间分化非
常大，在供给端政策背景下，价格上涨带
来的投资机会，主要体现在煤炭、钢铁、
有色、化工等板块。但表现较好的一些
板块属于短期因素带来的，并且目前估
值已经较高，对此持相对谨慎态度。

金鹰基金经理、权益研究部总经理杨
刚表示，随着三季报披露结束，市场主线
或进一步缺失，叠加美联储11月如果宣布
缩减购债，可能会对高估值品种带来阶段
冲击，市场风险偏好进一步回落，对当下
市场交易拥挤行为也会形成压制。

结构性投资机会

创金合信科技成长基金经理周志敏
表示，股价的上涨归根结底是由于公司
的业绩增长。但科技股投资不仅要看长
期趋势，短期趋势判断同样重要。好公
司被过分高估之后，股价难免会回落。

“结合成长与趋势指标，综合对长
期空间和短期择时的判断，有助于提前
预判赛道景气度和爆发时点。这既是
成长股投资的取胜关键，也是难点所
在。从我们研究电动车和半导体行业
情况来看，十年前的研究结论和现在的
研究结论并没有太大改变，这些赛道都
是‘星辰大海’般的投资机会，似乎任何
一个时点都可以买入并持有。但如果
真的这样做，持股体验并不好，因为可
能是在阶段性高点买入后坚持不到再
创新高。”周志敏说。

以高景气的新能源赛道为例，南方
领航优选基金拟任基金经理李振兴指
出，新能源是“碳中和”大命题中的重要
部分。在“碳中和”发展趋势下，新能源
行业的未来确定性和发展速度可期。
但考虑到当前新能源行业估值水平，后
续新能源领域的投资机会可能更多是
以结构性形式出现。

杨锐文认为，部分严重高估和长期
透支的公司股价下跌，可能是一去不复
返。但是，普跌的过程一定会存在不少
错杀的机会。另外，中小市值公司经过
多年估值消化，已经出现一批估值合理
且高成长性的标的，这里面蕴藏着很多
机会。 据《中国证券报》

高景气赛道估值争论再起

基金经理怎么看？

本版内容及观点仅供参考，不构成
对所述证券的投资建议，投资者不应以
本文作为投资决策的唯一标准，市场有
风险，投资需谨慎。

又要疯抢新股？首日大涨145%，一签能赚1.41万元

800亿传媒龙头股
借“元宇宙”概念飙涨

近期注册制新股上市首日走势
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