
两 市 目 前 已 有
1600 多家上市公司披
露三季报，证金公司、
汇金公司、社保基金、
养老基金的最新动向
也逐渐浮出水面。
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本版内容及观点仅供参考，不构成对
所述证券的投资建议，投资者不应以本文
作为投资决策的唯一标准，市场有风险，
投资需谨慎。

证金公司：持有“大票”为主

截至 10 月 26 日晚，在证金公司的 35 只持
股中，以持股占流通股比例为基准，其在今年第
三季度尚未进行增减持操作，维持了一贯的市
场“稳定器”风格。

在证金公司的持股名单中，行业龙头、金
融、基建等“大票”是其主要的持仓思路。

若按期末持股市值划分，并以 9 月 30 日收
盘价计算，证金公司所持流通股市值在10亿元
以上的有29家，其中对贵州茅台和中国神华的
持仓市值均超过百亿元。

截至今年三季度末，证金公司持仓占流通
股比例排名前五位的分别是上海机场、万华化
学、南山铝业、华电国际和华能国际，其中对上
海机场、万华化学的持股比例均在5%以上。

汇金公司：减仓九阳股份等

Wind 数据显示，在已披露三季报的公司
中，汇金公司共计出现在50家公司的流通股东
榜中，除了持有海康威视、恒瑞医药、贵州茅台、
中国建筑、北方导航等行业龙头外。汇金公司
对新材料、稀有金属、电力设备、物流等细分领
域中的优质公司同样青睐有加。

值得一提的是，汇金公司在第三季度对部
分公司进行了减持，且不少属于多年来首次出
现较大比例减持。上述50家公司中，被减持的
有9家，包括九阳股份、格力电器、东方财富、万
华化学、软控股份和中兴通讯等。

汇金公司于2015年年报首次进入东方财富十
大流通股东榜，在经历多次分红后，其流通股持股比
例在2021年6月末达到1.64%，但在今年三季度末，
汇金公司的流通股持股比例由1.64%降为1.26%。

九阳股份和格力电器双双被大幅减持。继
今年二季度大幅减持九阳股份后，汇金公司在
第三季度再度减持 800 余万股，其三季度末的
流 通 股 持 股 比 例 也 由 半 年 报 的 2.61% 降 至
1.49%。而汇金公司对格力电器的流通股持股
仓位直接减半，对应持股比例由半年报的1.42%
降至三季度末的0.67%。

社保基金：持股行业景气度高

Wind数据显示，截至10月26日晚，社保基
金共计出现在174家上市公司的三季报流通股
东榜中，其中新进73家。梳理社保基金新进持
仓，主要聚焦有色、化工、半导体、软件、计算机
通信、生物医药等板块。

业绩表现是社保基金的重要选择标准。数
据统计显示，在上述 73 家上市公司中，有超过
八成今年前三季度净利润同比上涨，其中净利
润增幅超过 100%的有 21 家。不少公司在三季
报中表示，所在行业景气度提升。

养老基金：建仓时点精准

Wind数据显示，养老金账户目前共现身52
家上市公司的前十大流通股东榜，其中新进26家。

在已经发布三季报的个股中，养老金账户
对中国巨石的持股量最多，新进的基本养老保
险基金八零二组合持有中国巨石 4850.02 万股
股份，占流通股的比例为 1.21%，为第五大流通
股股东。今年半年报新进中国巨石的基本养老
保险基金八零八组合，在第三季度小幅增持 50
余万股至1851.98万股，两只养老金产品合计持

股数量超过6700万股。
作为行业领先的玻纤生产企业，中国巨石

自去年二季度至今年2月中旬的股价表现十分
抢眼，不过公司股价在今年 2月 18 日盘中创出
历史新高后开始回落，7 月 28 日探至年内低位
后，再度震荡拉升。

从持股比例看，基本养老保险基金一二零
一组合持有浙江自然比例超过5%，持股数量为
140.95万股。而公司半年报前十流通股东的上
榜门槛为33.99万股，换言之该组合在第三季度

至少揽入 100 余万股。公司股价自 8 月上旬至
10月27日收盘的区间涨幅接近30%。

三季报显示，主营肉鸡养殖的圣农发展迎
来了养老基金的“眷顾”：基本养老保险基金一
零零一组合以835.27万股新进公司第九大流通
股股东。从股价表现来看，以9月1日年内低点
计算，目前已反弹近30%。与之类似，同行业的
立华股份股价也在 9 月初开启反弹，基本养老
保险基金一零零一组合三季度新进为第六大流
通股股东。 据中国证券报

抄作业的机会来了？
“国家队”持仓动向曝光

来源：Wind 截至10月26日

第三季度证金公司部分持股情况

第三季度汇金公司部分持股情况

第三季度社保基金部分持股情况

10 月 27 日，沪深两市普跌，超 3500
股飘绿。

两市成交额连续第4个交易日突破
万亿元，北向资金全天净卖出超 30 亿
元，结束连续6日净买入。

绿色电力大涨 储能股活跃

板块方面，煤炭、钢铁、油气等周期
板块下挫，国产软件、半导体板块持续
低迷，绿色电力等新能源板块逆势走
强，成为两市为数不多的亮点。

Wind 数据显示，截至收盘，电力板
块中，上海电力、华能国际、江苏新能、金
开新能、福能股份、文山电力、中闽能源
等多股涨停；储能概念中，手机电池、氢
氟酸板块大涨，天赐材料涨超8%，沧州明
珠、兴发集团涨超7%，璞泰来涨超6%。

消息面上，继 10月 24日中共中央、
国务院印发《关于完整准确全面贯彻新
发展理念做好碳达峰碳中和工作的意
见》后，10月 26日，国务院发布《2030年
前碳达峰行动方案》。

国泰君安证券认为，“1+N”政策陆
续出台，坚定双碳目标及发展进度不
变。《意见》作为碳中和“1+N”政策体系
中的“1”，《方案》作为率先发布的“1+
N”中的“N”之一，按照《意见》的要求，
聚焦 2030 年前碳达峰目标作出总体部
署。政策提出统筹推进碳排放权、用能
权、电力交易等市场建设，加强市场机
制间的衔接与协调，“碳-电”市场化机
制完善并良好衔接后，通过消纳绿电可
以抵消碳排放，绿电环境溢价凸显，有
望迎来量价齐升。

东莞证券预计，到 2030 年，风光发
电总装机容量达到12亿千瓦以上，即未
来将至少增加 6.66亿千瓦，未来十年发
展空间巨大。

三季报业绩拖累“防水茅”

10月27日，白色家电龙头股格力电
器、“防水茅”东方雨虹在前晚公布了三
季报业绩后大跌。此前千亿市值的“牙
茅”通策医疗三季报业绩不及预期后，
连续两个跌停。

华西证券分析，三季度下游工程需
求较为平淡，但东方雨虹受益于渠道、品
类一体化拓展，公司收入仍保持较高增
速，体现韧性。但由于三季度沥青价格
涨幅较大，公司成本端承压，从而使得三
季度单季度毛利率环比、同比分别下降
1.9个、11.2个百分点，毛利率下降是三季
度收入增速高于利润的主要原因。

机构提示关注估值切换行情

近期 A 股走势颇为震荡，资金在各
个板块中高速轮转。这样的行情下，投
资者应该怎么操作呢？

信达证券表示，一方面，投资者展
望下一年经济，由于长期盈利展望不确
定性增加，会提高对估值的要求。估值
处于绝对低位的行业存在估值修复的
机会。另一方面，四季度后投资者开始
基于下一年的业绩预测对估值进行调
整，此时容易出现估值切换行情。

华鑫证券表示，北向资金流入趋
缓，三大指数如期调整，整体而言四季
度的交易策略为防守，建议投资转向低
估值蓝筹消费、银行、医药等品种，逐步
退出成长，这是操作主线。目前而言，
中证 500 为主的成长股反弹，更类似反
抽，结构性行情会有，但已难形成趋势
性行情机会。

据中国证券报

超3500只个股飘绿
“防水茅”跌停


