
10 月 19 日证监会
网站信息显示，南方
基金、广发基金、易
方 达 基 金、华 夏 基
金、汇添富基金、嘉
实基金、大成基金、
万家基金共 8 家基
金公司已申报以“北
交所”命名的主题基
金（简称“北交所基
金”）。
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本版内容及观点仅供参考，不构成对
所述证券的投资建议，投资者不应以本文
作为投资决策的唯一标准，市场有风险，
投资需谨慎。

据中国证券报记者不完全统计，自
9月2日北交所设立消息发布至10月19
日20时，共有29家创新层和基础层公司
发布公告披露股东数量超过200户。设
立北交所消息发布前的今年近8个月时
间，新三板只有22份此类公告。

业内人士表示，股东数量增多说明
公司的关注度提升，有利于市场更加客
观地反映公司价值。

数据显示，9 月 2 日以来，资金密集
流入创新层，单周成交额大幅增加。

10 月 19 日，翔宇药业发布公告称，
截至 10 月 18 日，公司股东为 246 名，而
2015 年 4 月 17 日挂牌时仅有 10 名股
东。10 月 18 日，升禾环保发布公告称，
截至 10 月 14 日，公司股东为 217 名，而
2014年5月30日挂牌时仅有5名股东。

上述29家公司呈现四大特点：一是创
新层公司占主导，共有27家，占93%；二是

“硬科技”企业多，有10家公司进入工信部
专精特新“小巨人”企业名单；三是部分公
司计划在精选层挂牌；四是所处行业大多
为热门赛道，如新能源、碳中和等。

指南基金董事长王军国分析，创新
层相当于北交所的“预备板”，投资者在
筛选投资标的时自然会寻找有北交所
上市预期的公司。有了北交所，新三板
与A股的联动会更强。

精选层公司将全部平移至北交所，
新增的上市公司则将在创新层公司中
产生。“培育一批‘专精特新’中小企业，
形成创新创业热情高涨、合格投资者踊
跃参与、中介机构归位尽责的良性市场
生态。”这是北交所设立的目标之一。

作为中小企业中的“佼佼者”，“专
精特新”企业具有专注、创新、活力等特
征，是落实创新驱动发展战略的关键载
体，也是提高产业链供应链稳定性和竞
争力的坚实保障，受到投资者热捧。

以创新层公司商客通为例，自公司
7月26日公告被认定为国家级专精特新

“小巨人”企业以来，公司股价累计涨幅
超过50%，累计成交额6226万元。

王军国说，“新三板很多公司长期
没有成交量，股东增加意味着交投变活
跃，表明有投资者主动去买。”

值得注意的是，近期创新层成交额
再度反超精选层。全国股转公司发布
的周报数据显示，9 月 27 日至 9 月 30 日
这一周，创新层、精选层成交额分别为
46.78 亿元、30.72 亿元；10 月 11 日至 10
月 15 日这一周，创新层、精选层成交额
分别为33.21亿元、20.80亿元。

一 级 市 场 升 温 同 样 明 显 。 东 财
Choice 数据显示，9 月 3 日至 10 月 19 日

（合计 26个交易日），新三板共有 102家
挂牌公司发布定增预案；而在 9 月 3 日
之前的 26 个交易日（7 月 29 日至 9 月 2
日），只有48份定增预案。

上述数据表明，新三板市场有大量
优质标的。据中国证券报记者不完全
统计，目前新三板市场共有工信部认定
的专精特新“小巨人”企业 382 家。其
中，139家为创新层公司，占36%。

金长川资本董事长刘平安认为，北交
所的设立，不仅拓宽了资金的退出通道，
而且解决了挂牌公司整体估值偏低、流动
性不足等问题，正吸引更多资金涌入。

机构也在紧锣密鼓地布局。申万
宏源证券将设立规模为100亿元的一级
市场股权基金，用于投资“专精特新”企
业；设立规模为 100 亿元的二级市场公
募基金、资管产品，为对北交所创新型
中小企业、“专精特新”企业感兴趣的投
资者提供财富管理服务；投入不少于10
亿元资金用于北交所创新型中小企业、

“专精特新”企业做市等。 据新华社

《中国证券报》20日刊发文章《跨市场精选
成长股 8 家公募申报“北交所基金”》。文章
称，上述基金公司表示，本次申报的产品主要投
向北交所上市股票，通过精选各板块成长股，在
严控风险的基础上力求获取企业成长收益。

公募参与将提升流动性

证监会网站显示，除广发基金在15日上报
材料外，上述 8家基金公司中的其余 7家公司，
均是在 18 日上报基金申请材料，8 家公司申报
的最新状态均是“接收材料”。

根据相关规则，北交所以现有的新三板精
选层为基础组建，总体平移精选层各项基础制
度，并同步试点证券发行注册制。在 8 家基金
公司上报产品前，监管部门就已明确，北交所股
票属于国内依法发行上市交易的股票，公募基
金可按照合同约定进行投资，公募基金参与新
三板投资仍参考此前相关指引执行。

从基金命名来看，8 只“北交所基金”均明
确提及“北交所”。这些产品多以北交所股票为
主要投资方向，并且还以两年定开的封闭方式
进行管理。

汇添富基金表示，公募基金能够进入北交
所进行交易，将为市场带来更多流动性，拓宽中
小企业融资渠道，提升融资效率。同时，公募基
金强大的投研实力将有助于挖掘真正优质的中
小企业个股，促进市场健康长期发展，这对于深

化新三板改革，支持真正的创新型和“专精特
新”中小企业发展具有重要意义。

主要投资北交所股票

从以往情况看，主题基金的投资，对划定的
主题范围的投资比例一般不低于80%。业内人
士指出，本次申报的“北交所”主题基金，大概率
会是以不低于 80%的资金比例，投向北交所相
关标的。

嘉实基金表示，此次申报的“北交所”产品，
主要投资于北交所上市股票。嘉实基金认为，
北交所是服务创新型中小企业的主阵地，该基
金一方面为投资者参与该板块提供了更多渠
道；另一方面也为在北交所上市的中小企业发
展提供了多样化资金支持。

嘉实基金指出，在行业选择上，该产品将着
力于对行业的产业政策、商业模式、进入壁垒、
市场空间、增长速度等进行深度研究和综合考
量，并在充分考虑估值水平的原则下进行行业
配置。重点配置行业景气度较高、发展前景良
好、技术基本成熟、政策重点扶持的细分行业。

实际上，公募基金自 2020 年 6 月就成立了
多只可投新三板精选层的基金产品。Wind 数
据显示，截至 10 月 19 日，这类产品已达到 19
只。截至目前，19 只基金中有 8 只基金持有精
选层股票，持股数量为 21 只，公募基金对精选
层股票的渗透率，还有较大提升空间。

有望带动优质企业估值提升

华夏基金顾鑫锋认为，北交所设立将推动
新三板走强：一是精选层的最新政策使得“在三
板投、在 A 股退出”成为可能，跨市场估值差价
具备较大投资吸引力；二是从估值方面来看，精
选层辅导公司估值明显低于科创板、创业板，估
值具备吸引力；三是从盈利方面上，超过50%的
新三板精选层辅导公司的年度净利润在 5000
万元以下，从净资产收益率（ROE）上看，ROE
超过20%的公司占比达到31%。

南方创新精选混合基金的基金经理雷嘉源
表示，北交所的设立，有望提升新三板市场的流
动性，并有望带动优质企业估值全面提升。据
统计，新三板精选层整体市盈率中位数已提升
至目前的 35 倍左右，周换手率也有大幅提升。
个股换手率和估值提升，将持续吸引更优秀的
企业选择在北交所挂牌上市。长远来看，投资
者将会获得更好的投资回报。

顾鑫锋指出，做好北交所创新产品的核心
理念，是跨市场精选成长股，通过精选各个板
块，比如北交所、新三板精选层、科创板、中小创
和主板的成长股，并通过严控风险，力求获取企
业成长的收益；另一方面，跨市场流动性抬升的
过程，就是估值提升的过程，可以通过跨市场估
值差来获取投资收益。

据新华社

跨市场精选成长股
8家公募申报“北交所基金”

已申报的北交所基金

热潮涌动
聪明资金追逐
创新层“优秀选手”

10月20日，煤炭股大跌，下游发电、钢铁等
行业纷纷大涨，资源股分化行情延续，与此同
时，盘面上，数字货币概念交投活跃，医美、元宇
宙板块异动拉升。

截至收盘，沪指跌 0.17%，深成指跌 0.33%，
创业板指跌0.37%。北向资金全天净买入40.79
亿元，其中沪股通净买入 16.31 亿元，深股通净
买入24.48亿元。

煤炭股大跌 电力、钢铁股走强

作为产业上下游，煤炭和电力尤其火电行
业同向而行的场面并不多见，一般煤炭价格上
涨，煤炭行业提价，意味着电力行业利润受挤
压；而煤价下行期间，电力行业受益。

10 月 20 日，受利空消息影响，近期连续反
弹的煤炭指数昨日大跌，煤炭股批量跌停。

Wind 数据显示，截至收盘，煤炭指数跌
7.22%，中煤能源、兰花科创、山煤国际、昊华能
源、兖州煤业、平煤股份等多股一字跌停。期货
方面，焦煤、焦炭、动力煤等多个期货品种跌停。
火电指数大涨4.64%，华电国际、国电电力、华能
国际、上海电力、穗恒运 A、大唐发电、粤电力 A
涨停。业内人士指出，作为火电厂的重要原料，
煤炭价格回归将有助于火电厂的利润释放。

与此同时，锂电、水电概念同步大涨，风力

发电亦涨幅居前。消息面上，10 月 17 日“风电
伙伴行动·零碳城市富美乡村”计划正式启动，
业内人士表示，此次行动计划旨在推进风机降
本、落实海上风电及分散式风电项目发展目标。

中信证券认为，随着风电进入平价时代，政
策目标指引叠加成本下降下中长期装机需求具

备增长空间；短期来看，招标情况预示拐点已
至，预计明年风电装机将快速放量。

同样作为下游行业的钢铁指数亦走强。
Wind 数据显示，截至收盘，广大特材涨近 6%，
永兴材料、中环海陆、包钢股份、贵绳股份涨幅
均超3%。

元宇宙、医美概念走强

元宇宙板块盘中异动拉升。Wind 数据显
示，截至收盘，荣科科技20%涨停，汤姆猫、万隆
光电、中青宝涨幅均超4%，宝信软件、风语筑涨
超3%。

医疗美容板块走强。澳洋健康、金发拉比
涨停，朗姿股份涨超 5%，悦心健康涨超 4%，奥
园美谷、华东医药涨超3%。

对于当前市场风格，业内人士分析，目前市
场热点频繁切换，A股存量博弈特征显著，指数
近期逐步企稳反弹，需高度关注政策动向。

华鑫证券指出，目前上证指数接近 3600
点，上方存在有20-30天线压力位，而创业板一
度冲上 60天线后回落，收在 60天线下沿，短周
期角度还是需要关注，是否能够持续有效放量，
流动性将是支撑当下行情的核心因素。毕竟从
行情角度看，目前三大指数分时均出现了超卖
的情况，值得投资者警惕。 据中国证券报

医美、元宇宙板块异动拉升

资源股分化后 哪些板块有机会？


