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昨日，A股延续调整格局，三大股指盘中均
跌超 2%。截至收盘，上证指数跌 1.25%，报
3546.94 点；深证成指跌 1.62%，报 14135.38 点；
创业板指跌1.81%，报3138.26点。

行业板块普跌，两市逾3600只个股下跌，两
市成交额再次不足万亿元。

分析人士表示，A股进入三季报披露期，业
绩将成为市场重要关注点，指数或继续保持震
荡运行态势。

医美板块逆市爆发

这段时间，周期股持续调整，市场机会主要
集中在前期的超跌板块上。10月12日，医美板
块逆市上涨，金发拉比、朗姿股份、奥园美谷等
多股涨停。“女人的茅台”爱美客上涨6.09%。

从基本面看，医美行业正处于成长爆发
期。根据新氧数据颜究院数据，2020年中国医
美市场受疫情影响，增速仅有5.7%；但同年医美
消费人群达到1520万人，同比增长35.7%，是医
美市场增速的近7倍。截至2021年4月，我国医
美用户规模已达到1807.3万人。医美消费被越
来越多消费者所接受，正朝着大众化方向加速
发展。

长城证券表示，中国医美行业正处于快速

发展期。由于国内经济快速发展、消费者求美
意识觉醒、产品供给日益旺盛，预计未来医美渗
透率将持续提升，行业仍将维持快速增长，国产
品牌市占率正逐步提升，国内医美市场有望成

为全球规模最大的医美市场之一。
弱市出妖股。昨天上午新中港触及跌停

价，但后来上演地天板，成交额超 6 亿元，迎来
四连板。

新中港是今年刚上市不久的新股，主营业
务是采用热电联产的方式进行热力产品和电力
产品的生产及供应。这家公司流通盘不大。东
方财富网数据显示，即使在四连板之后，其流通
市值也不到14亿元。

对于股价异动原因，公司11日晚间公告称，
目前生产经营状况正常，不存在影响公司股票
交易价格异常波动的重大事项，不存在应披露
而未披露的重大信息。

市场风格如何变化

当前市场关注的焦点是以周期、成长为主
的行业风格是否会向金融、消费切换，同时市值
风格是否会由中小盘股转向大盘股风格？

对此，有机构表示，盈利相对优势为风格切
换核心，估值、情绪为辅，宏观环境对顺周期行
业影响最大。当前成长和周期的盈利相对优势
短期难改变，估值、情绪指标处于中性水平，短
期内发生大级别的行业风格切换的可能性较
小。

安信证券认为，进入四季度，市场风格预计
将出现一定均衡。一方面，从申万大盘和中盘
的价值与成长相对指数看，当前已处于历史底
部区域。而消费、金融地产等板块基本面存在
改善预期或者具备一定的估值修复动力及空
间。另一方面，从过往10年的季节效应来看，进
入四季度，前期高收益板块表现将相对较弱，而
前期相对跑输风格则会相对占优。

在配置方向上，川财证券表示，当前市场进
入上市公司三季报披露期，而业绩预计出现高
增速的行业主要分为两类方向，一类是周期相
关的方向，例如钢铁、有色、煤炭、化工等；另一
类是行业高景气度、国家重点战略的方向，例如
新能源、半导体等，但当前市场对这类板块已经
存在一定的预期，且涨幅过大。建议更多关注
估值偏低、前期涨幅较小的方向，如能源、电力、
金融、种植业等。 据《中国证券报》
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10月11日晚，光伏公司金晶科技和钢铁公
司中信特钢分别披露沪市、深市首份2021年三
季报，业绩均表现较好。另有多家公司也在同
日披露三季报，整体业绩较好。

业绩预告方面，截至10月11日晚中国证券
报记者发稿时，Wind数据显示，217家上市公司
披露2021年前三季度业绩预告，近九成公司预
喜，周期行业、新能源汽车公司成为报喜主力。

产品涨价推升净利润

金晶科技三季报显示，前三季度公司共实
现营业收入 50.91 亿元，同比增长 48.82%；实现
归母净利润 12.48 亿元，同比增长 581.11%。其
中，第三季度公司实现营业收入 17.46 亿元，同
比增长40.55%；实现归母净利润4.65亿元，同比
增长333.51%。

金晶科技表示，第三季度业绩大幅增长，主
要系公司产品涨价、销售结构调整及公司规模
扩大所致。

中信特钢三季报显示，报告期内，国内矿
砂、焦煤等大宗原材料价格上涨，驱动公司产品
售价相应提升。此外，随着我国工业化深入和
装备制造向高端化升级，公司产品向高品质、高
性能持续迈进，产品售价相应提高，营业收入同
比增长33.04%。

前三季度，公司共实现归母净利润60.62亿
元，同比增长39.42%。其中，第三季度共实现归
母净利润18.74亿元，同比增长17.28%。

双星新材前三季度共实现营业收入 42.41
亿元，同比增长22.26%；实现归属于上市公司股
东的净利润为 9.73 亿元，同比增长 116.1%。业
绩变动的主要原因是，报告期内，公司坚定提质
增效，价值创造；新产线投产，增销增效；坚定推
进以五大板块为主的新材料市场拓展，盈利能
力增强。此前，公司预计前三季度实现归属于
上市公司股东的净利润约为9.46亿元至9.68亿
元，同比增长110%至115%。

周期行业成“报喜”主力

截至 10 月 11 日晚，A 股共有 217 家上市公
司披露前三季度业绩预告，191家预喜，预喜比
例为88.02%。其中，略增33家，扭亏15家，续盈
4家，预增139家。已披露前三季度业绩预告的

上市公司，整体保持了较高的业绩增速。
从股价表现看，业绩大幅增长的上市公司

股价普遍出现明显异动。
以雷曼光电为例，10 月 11 日，雷曼光电涨

停。10月10日晚，雷曼光电披露2021年前三季
度业绩预告，预计1月至9月共实现归属于上市
公司股东的净利润4100万元至5100万元，同比
增长 6478.95%至 8083.57%，暂列 A 股前三季度

“预增王”。
光大证券研报表示，从历史上看，个股 10

月份涨幅与其三季报业绩增速呈明显正相关关
系。三季报业绩增速越快的个股，其10月份涨
幅有望越高。

从行业角度看，化工、钢铁、有色、煤炭等周
期行业上市公司，以及锂电池、新能源汽车公司
是“报喜”主力。这些公司所在行业回暖，产品
供需两旺，而相关上市公司在报告期内积极扩
产，产品成交量价齐升使业绩维持高增长。

以煤炭行业为例，近期煤炭价格相比上年
同期翻倍。煤炭行业上市公司业绩水涨船高，
相关公司股价表现不俗。今年以来，Wind煤炭
指数涨幅接近 70%，多家个股今年以来涨幅翻
倍。而经历了前期短期调整后，10月11日兖州
煤 业 等 公 司 股 价 再 度 涨 停 ，板 块 指 数 上 涨
4.11%。

前海开源基金管理有限公司执行总经理杨
德龙表示，当前A股市场逐步完成了风格切换，
从前期炒小盘股、题材股、周期股，逐步切换到
消费股、绩优龙头股。业绩超预期的绩优白马
股可以穿越牛熊。

对于成长类公司投资逻辑，中信建投研报
指出，目前新基建体量较小，但成长较快，5G、
轨交、特高压、充电桩板块未来发展可期，预计
今年四季度和 2022 年经济复合增速快于今年
三季度。 据新华社

三季报出炉 周期行业、新能源汽车报喜
“写作”不好也会影响IPO推进！9

月份以来，已有隆达股份、井松智能、用
友汽车 3家科创板申报企业，在首轮问
询中被上交所要求对招股说明书中部
分章节进行重新撰写。注册制改革不
断深化，对保荐机构的专业能力和执业
质量也有了更高要求。

投资者对一家企业最初的了解往
往基于企业披露的招股书，其重要性不
言而喻。但招股书的撰写却走向模板
化，质量往往不尽如人意。不同章节内
容前后矛盾、部分投行甚至选择同行业
公司的招股书复制粘贴后再稍作修改，
抱着侥幸心理探底线的情况频繁发生。

近期，记者发现，审核问询中招股
书质量被频繁关注，甚至有部分企业被
要求重写重要章节。

近一个月来，科创板已经出现 3 家
申报企业在首轮问询中被要求对招股
书中重要章节进行重新撰写。其中，2
家企业被要求重新撰写“业务与技术”
章节，1家企业被要求重新撰写“营业收
入分析”“营业成本分析”相关章节的内
容，涉及的保荐机构包括国信证券、华
英证券、华安证券和国泰君安。

9月 27日，隆达股份披露的首次问
询回复中显示，上交所首个问题就是要
求其重新撰写“业务与技术”章节，使相
关内容与发行人产品销售收入结构相
匹配，客观反映发行人业务情况，并删
除重复冗余内容。

“提高上市公司质量已是当前共
识，审核细则规定详细到方方面面。招
股书存在材料粗糙等问题，必然会影响
企业上市进程。”沪上某大型券商资深
保代表示。 据新华社

多家公司招股书被打回
保荐机构“内功”受考验

本版内容及观点仅供参考，不构成对所述证
券的投资建议，投资者不应以本文作为投资决策
的唯一标准，市场有风险，投资需谨慎。


