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本版内容及观点仅供参考，不构成对所述
证券的投资建议，投资者不应以本文作为投资
决策的唯一标准，市场有风险，投资需谨慎。

近期，A 股市场持
续分化，基金经理忙
着调研上市公司。

9月6日，东鹏饮料披露投资者关系活动记
录表，透露了明星基金经理的调研动态：其中，
朱少醒自上半年调研了海康威视后“首次露
面”，胡昕炜、王园园、王克玉等多位百亿基金经
理也亲自下场。

此外，东鹏饮料的调研还吸引了安本资产、
富达国际、摩根大通资管、高盛资管外资机构以
及淡水泉、凯丰投资、千合投资等私募机构。

朱少醒下半年来首次“露面”

在公募界，张坤和朱少醒同为顶流基金经
理，一个是管理规模超千亿，一个任期回报超20
倍，都被市场誉为“公募一哥”。

作为公募界的顶流基金经理，张坤和朱少
醒都很少出现在上市公司机构调研名单中。今
年上半年张坤调研国际医学一度引起市场的强
烈关注，国际医学股价随后接连大涨，下半年以
来，张坤调研频次有所增加，在7月底先后调研
了海康威视和温氏股份。

朱少醒上半年调研了海康威视后，一直没
有动静，但最近东鹏饮料披露的投资者关系活
动记录透露了其最新调研动态，这也是朱少醒
下半年以来首家调研的公司。

9月6日，A股上市公司东鹏饮料披露机构调
研记录显示，8月1日至8月31日公司共接待了
115家机构调研，公募界投资“一哥”朱少醒、汇添
富消费投资“一哥”胡昕炜以及王园园、王克玉等
多位百亿基金经理现身，安本资产、富达国际、摩
根大通资管、高盛资管外资机构和淡水泉、凯丰
投资、千合投资等私募机构也参与了调研。

尽管朱少醒目前管理规模只有 400 亿元，
但其自 2005 年 11 月起任富国天惠精选成长基
金经理以来，总投资收益超 20 倍。在公募界，
任期回报能超过10倍的都寥寥无几，因此他也
被江湖人称为“朱统领”，还有投资者称其为“中
国版巴菲特”。

朱少醒2005年以来，只管理1只产品，也未
发新基金。从其历史重仓股来看，朱少醒持仓
较分散，但消费行业相关股票一直都受其关
注。2005 年 11 月担任富国天惠精选成长基金
经理后，朱少醒于2006年2月9日买入茅台，并
一直持有至今。

近日，富国天惠成长披露的半年报显示，茅
台仍是前十大重仓股，二季度末持股88万股，相
对一季度末增持51.2%。五粮液、伊利股份、青岛
啤酒、智飞生物等大消费板块股票也受其关注。

值得一提的是，除了消费板块外，科技和新
能源相关股票也陆续进入了朱少醒的股票池，
CIS光学赛道龙头韦尔股份新晋成为其第一大
重仓股，二季末持股580万股，持仓市值18.66亿
元，持仓股份增加131.92%。

消费级锂电池亿纬锂能二季度也获其大幅
增持，目前为富国天惠成长基金第六大重仓
股。二季末该基金持有亿纬锂能1200万股，持
股市值高达12.47亿元，二季度增持379.21%。

胡昕炜频现调研名单

胡昕炜是消费行业研究员出身，与其他基
金经理相比，对消费股的投资理解更深。

正因如此，胡昕炜管理的基金产品以消费
主题为主，其代表产品汇添富消费行业近几年
收益在同类排名中位居前列。截至 2021 年二
季度末，胡昕炜的管理规模超过700亿，也是国
内顶流公募基金管理者之一。

值得一提的是，与其他顶流基金经理有所
不同，胡昕炜一般都喜欢亲自下场调研，下半年
以来已经调研了涪陵榨菜、广和通、新莱应材、
帅丰电器、国民技术、东鹏饮料、牧原股份等多
家公司，调研的对象主要以消费板块股票为主。

近日，汇添富消费行业基金披露的半年报

数据显示，胡昕炜二季度对其持仓进行了调整，
山西汾酒、贵州茅台、五粮液、中国中免、泸州老
窖等大消费板块股票获其不同程度增持，锂电
池龙头宁德时代更获其大幅加仓。

数据显示，二季度末胡昕炜管理的汇添富
消费行业持有宁德时代 250 万股，较一季末增
加了400%，持仓市值达13.37亿元，直接晋升为
该基金第六大重仓股。

扫地机器人龙头科沃斯、CIS光学赛道龙头
韦尔股份、楼宇媒体业务龙头分众传媒等获其
新进持仓。

顶流基金经理要出手了？

一般情况下，基金公司的调研由研究员代
劳，除非涉及的股票意义重大，顶流基金经理朱
少醒、胡昕炜同时出现在东鹏饮料调研名单中，
或暗示着两位基金大佬将有新的动作。

在功能饮料行业中，红牛一直占据主要份
额，除了红牛，东鹏饮料也是多数消费者的选
择。今年5月27日，东鹏饮料在主板上市后，接
连涨停，一度吸引了众多投资者的眼光。近期，
东鹏饮料估值回落，价格较其上市以来最高价
284元跌去百元，估值逐渐回归正常。

在此之际，基金经理也趁机调研，加深对公
司基本面的了解。在本次电话会议纪要中，东
鹏饮料对机构投资者的相关提问进行了回答，
涉及的问题主要关于原材料涨价影响，未来产
业规划等。

关于原材料涨价影响，公司表示，已经在
2020年锁定了2021年全年的原材料，今年原材
料价格上涨，对公司毛利率影响不大；随着公司
规模的增大，以及 500ML金瓶的收入占比逐年
提升，毛利率会相对稳定，波动幅度不大。

半年报数据显示，公司实现营业总收入

36.82 亿元，同比增长 49.11%；归母净利润 6.76
亿元，同比增长53.14%。对于业绩增长的原因，
公司认为，公司加强了开拓华东、华中、西南等
省市地区的小卖店、独立便利店、报刊亭等传统
渠道，同时加速开发高速路服务区、加油站、大
型卖场、连锁商超、连锁便利店等特通/现代渠
道，提升产品的整体铺市率与覆盖广度。

值得一提的是，东鹏饮料产品单一也是投
资者关注的话题，东鹏饮料指出，在东鹏饮料市
场占有率可以进一步提升的前提下仍然会专注
于大单品的发展，通过已被市场验证的大单品
带动其他的新品，目前公司有针对不同人群的
需求研发新品，相关产品在筹备中。

7月30日，东鹏饮料公告称，公司与与长沙
金霞经济开发区管理委员会签署项目入园协议
书，公司拟在长沙市开福区投资建设东鹏饮料
华中区域总部及生产基地项目，项目总投资
60000万元。

在调研记录中，公司表示，随着市场的开
拓，未来公司可能面临一定的产能压力，因此公
司提前布局了长沙工厂。

天风证券认为，随着东鹏饮料在长沙设立华
中区域总部及生产基地，全国化战略更进一步。
目前公司凭借差异化战略，与竞品形成不同的消
费人群覆盖，同时凭借其较高的执行力和团队激
励，未来几年有望实现快速全国化扩张：第一，目
前行业竞争格局或利于公司全国化的加速扩
张。第二，极致性价比打造公司差异化竞争优
势，通过“一元乐享”等活动强化公司竞争。第
三，公司战略目标明确，以 500ML金瓶为主导，
通过调整激励措施以及核心团队的搭建，构筑公
司全国化的团队和制度基础。 据中国基金报

重要股东的减持对上市公司二级
市场的股价会产生重要影响。同花顺
iFinD数据显示，9月 1日至 9月 7日（截
至 20：00）A 股 迎 来 一 波 减 持“ 小 高
峰”：有 200家上市公司抛出减持计划，
其中 42 家上市公司涉及持股 5%以上
的股东减持，44家涉及高管减持，24家
涉及控股股东减持。与之形成对比的
是，仅有 7家上市公司发布股东拟增持
计划。

同花顺数据显示，9月 1日至 9月 7
日，63 家上市公司遭重要股东减持，涉
及套现金额超10亿元。16家上市公司
的股东减持金额均超千万元。

上市公司股东减持的原因各不同，
有的是个人资金需求、有的是经营发展
需求。

扬农化工发布的公告显示，股东扬
州福源化工科技有限公司计划通过集
中竞价方式减持公司股份合计不超过
619.79万股，占公司总股本的比例不超
过 2%；在任意连续 90 日内减持股份总
数不超过309.89万股，占总股本的比例
不超过1%；减持价格不低于115元。按
照 9 月 7 日扬农化工收盘价 127.55 元/
股计算，上述股份市值约7.9亿元。

广东骏亚发布的公告显示，因资金
需求，股东陈兴农及其一致行动人谢
湘、陈绍德、颜更生计划拟自公告披露
日起拟通过集中竞价交易方式减持股
份数量不超过 106万股，减持比例不超
过公司总股本的0.47%。

京蓝科技公告显示，持有公司股份
8691万股（占本公司总股本比例8.49%）
的股东北京杨树嘉业投资中心（有限合
伙）计划在公告披露之日起减持公司股
份 3975.17 万股（占本公司总股本比例
3.88%）。按照京蓝科技9月7日收盘价
计算，上述拟减持股份市值超1.2亿元。

多家上市公司遭重要股东清仓式
减持。

云图控股 9 月 7 日晚发布公告称，
控股股东的一致行动人张明达持有公
司股份233.16万股（占本公司总股本的
0.23%），计划自本公告披露之日起15个
交易日后的 6 个月内以集中竞价交易
方式减持本公司股份不超过 233.16 万
股（即不超过本公司总股本的 0.23%）。
数据显示，今年 7 月份以来，云图控股
股价持续上涨，截至9月7日，公司股价
区间最高涨幅超 100%。截至 9月 7日，
云图控股收盘价为 16.9 元/股，这意味
着控股股东的一致行动人张明达持有
公司市值约3940万元。

东杰智能也遭股东祥山投资、俊亭
投资清仓式减持。9 月 6 日，东杰智能
发布公告称，截至公告披露日，俊亭投
资持有公司约324.37万股股份，拟减持
公司股份数量不超过324.37万股，即不
超过公司总股本的 0.798%。祥山投资
减持计划实施完成，并且拟定了新的一
期减持计划。祥山投资持有上市公司
518.17万股，拟减持公司股份数量不超
518.17 万股，即不超过公司总股本的
1.275%。 据证券日报

一周内200家公司
抛减持计划
云图控股等遭股东拟清仓式减持消费赛道“又香了”？

顶流基金经理扎堆调研
富国天惠成长部分重仓股


