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□私募基金经理 祁大鹏

□粤开证券投资顾问 盛辉

本版内容及观点仅供参考，不构成对所述
证券的投资建议，投资者不应以本文作为投资
决策的唯一标准，市场有风险，投资需谨慎。

技术形态上看，上证指数已经突破了3620点附近
的技术位，按照近期的K线组合测算，上证指数很可能
直接攻击到3700点左右，再做短线的震荡整理，完成
做空能量的释放。截至收盘，上证指数日线对应的先
行指标CCI继续发出稳步上涨的信号，按照其形态测
算，上证指数九月份完成攻击年线的任务的概率较
大。只要先行指标CCI不出现快速运行到300以上的
情况，上证指数整体形态就会按照预期运行，大盘创出
年内新高也就是大概率。另外，沪深两市的成交量保
持非常健康的状态，之前我们就谈到上证指数一旦突
破 3580点到 3620点的压力区域，成交量就会相对萎
缩。现在大盘沪深两市的成交量可以用非常健康来形
容，只要成交量不出现突然放大，上证指数九月份创出
新高的概率就更大。

科创 50 指数在前收盘点位附近震荡整理，终盘

以小阳线报收，成交量继续在低位徘徊。按科创 50
的形态测算，其短线很快就会攻击到 1500 点左右的
压力位。届时，成交量需要放大，科创50指数才会顺
利的站稳1500点并继续向上运行。如果成交量不能
配合，短线需要先回调，然后再向上发力。创业板指
数艰难地顶住抛压。截至收盘，创业板指数的形态并
没有转弱，但如果出现反弹，成交量不能温和放大，创
业板指数很快就会再次向下确认支撑。实际上，无论
创业板指数短期如何运行，其大形态转弱已经不可避
免。

操作上，如果本周剩余的交易日指数上行的速度
维持目前水平，说明短线追涨资金已经介入，上述情
况一旦出现就要考虑短期涨幅较大的个股逢高获利
了结，而相对偏低的个股还可以耐心等待，等待追涨
资金将这类个股推高。

3700点
下步怎么走

周二，大小指数走势分化，沪指全天
单边上行，创业板指则稍显弱势。化工、
煤炭、钢铁等周期板块表现亮眼，新疆天
业、氯碱化工、云煤能源、鞍钢股份等多股
封板。前期领跌的高位股企稳，资金再度
回流锂电股，石大胜华、永太科技、江苏国
泰等近20股涨停。券商股反复活跃，东方
证券、广发证券午后触板，此外元宇宙、云
游戏等走势活跃，个股涨多跌少，两市成
交连续第 35个交易日破万亿。截至收盘
沪指涨 1.51%，深成指涨 1.07%，创业板指
涨 0.72%。北向资金全天净买入 60.69 亿
元，为连续12日净买入。

技术上，沪市大盘 15 分钟和 30 分钟
的MACD指标持续出现顶背离现象与60
分钟的KDJ指标线运行到高位，显示股指
向上反弹短线调整风险随之增大。因此
大盘一口气将今年 2 月份高点 3731.69 点
攻下的概率非常小，突破之前应该还要宽
幅震荡洗盘。今日沪市大盘股指向上反
弹的盘中压力位分别是 3684 点和 3696
点，回落调整的盘中支撑位分别是3667点
和3650点。

进入9月份，金融、大消费等板块探底
回升，有效带动沪指的强势，但半导体、新
能源等高位整理，一度拖累创业板以及深
成指，市场仍是风格的轮动。而且，经历
连续上行以及放量之后，目前沪指迎来连
续缩量冲高，成交的减弱还是要谨防阶段
性的冲高回落。所以，对于沪指来说，以
不追高为主基调。总体上，流动性中性以
及基本面稳定下，市场向好趋势没有发生
本质改变，但短期阶段的分化还是要注意
操作上的节奏感。操作上，逢低关注金
融、“中”字头股、“碳中和”概念、军工、高
端制造、新能源、有色新材料、化工新材
料、环保及股价处于底部二线蓝筹股，回
避近期涨幅过高股及高估值股。

沪指连续缩量冲高
谨防阶段性回落

蹭上新热点
超跌游戏股20CM涨停

自从国家 8月推出一系列整治未成年人沉
迷网络游戏的措施以来，中青宝的股价一度下
跌20%。近日一直在低位整理。

没曾想，7日早盘，中青宝直线拉升，瞬间拉
升至涨停。截至收盘，还有6万多手买单压在涨
停板上。

消息面上，6日，中青宝官方微信号消息，公
司将推出虚拟与现实梦幻联动模拟经营类的元
宇宙游戏《酿酒大师》，这是一次打破次元壁的
尝试，游戏与真实边界开始走向消融。

有意思的是，就在 8 月 30 日有投资者向
中青宝提问，公司目前已开发哪些 VR 游戏
呢？

对此，中青宝 8 月 31 日在投资者互动平台
表示，公司目前暂无已开发的VR游戏。

“元宇宙”是个啥？

估计很多投资者跟基金君一样，都想知道
元宇宙是个啥？

“维基百科”对“元宇宙”的定义是：通过虚
拟增强的物理现实，呈现收敛性和物理持久性
特征的，基于未来互联网的，具有连接感知和共
享特征的3D虚拟空间。

据说，元宇宙（metaverse）这个概念最早由
美国科幻作家尼尔·斯蒂文森在 1992年的小说

《雪崩》中创造。根据小说的描述，未来的人们
在一个沉浸式数字世界中，以虚拟替身的形式
相互交流。

三年前，斯皮尔博格执导的《头号玩家》上
映时，就为观众呈现出一个惊艳的虚拟世界：未
来的人们通过头盔等外设，将自身意识与平行
于现实世界的虚拟空间相连接，也就是游戏“绿
洲”，视觉、听觉、触觉、嗅觉、味觉甚至性刺激，
都可以在游戏中体会到。

以现在的定义来看，“绿洲”这个虚拟空间完全
符合元宇宙的标准，不过其时元宇宙概念还未大行
其道，虚拟现实（VR）技术正处于应用的低谷。

今年VR游戏平台Roblox上市时，首次将元
宇宙写进招股书，不到三个月，股价几乎翻倍，总
市值超过500亿美元，也因此带火了元宇宙概念。

多家券商看好“元宇宙”概念

东吴证券指出，AR/VR等技术日趋成熟，
搭建元宇宙的进出通道：AR/VR从技术上解决
了虚拟世界与现实世界交互进出的问题，技术的
成熟伴随着价格下调和市场普及，AR/VR将变
得更加容易获得和使用，技术的提升也使得用户
体验不断完善，5G、云计算、区块链等技术的发展
也为搭建元宇宙虚拟世界提供了支持。

为什么需要在当前时点关注元宇宙？中信
证券指出，一是移动互联网实现高度覆盖，截至
2020 年，中国互联网普及率已达 70.4%，以腾讯
和阿里为代表的互联网巨头开始进入投入期，
布局未来并探索新机遇；二是传媒互联网的投
资逻辑在于把握住内容消费场景变革所催生的
红利，在当前移动互联网红利逐渐消退的背景
下，布局新的内容和消费场景革命有望开启新
的红利期；三是元宇宙被认为是下一代互联网
交互形式的革命，Facebook、腾讯等巨头先后入
局旨在占得行业先机。

国海证券认为，虽然目前元宇宙仍停留在初
期阶段，仍有很多元宇宙要素未实现，真正实现
元宇宙需要技术的推动与支撑，中长期来看，元
宇宙有望带来虚拟世界的创新，推动游戏内容、
社区、教育、商品交易、人工智能、VR/AR、区块
链等产业链各环节共荣，进而带来新增量。

天风证券认为，2020-2021年将成为虚拟现
实驶入产业发展快车道的关键发力时窗，目前全
球处于部分沉浸/成长培育期。Metaverse概念以
虚拟现实硬件段及内容端作为技术基础，有助于
实现虚拟现实产业两端协同发展。

据天风证券计算，全球虚拟显示市场规模
近千亿，AR与内容应用成为首要增长点。20年
全球虚拟现实市场规模约为900亿元人民币，其
中 VR 市场 620 亿元，AR 市场 280 亿元，预计
2020- 2024 五年期间虚拟现实产业规模年均
增长率约为 54%，其中 VR 增速约 45%、AR 增
速约66%，2024年两者份额均为 2400亿元人民
币。 据中国基金报

“元宇宙”彻底爆发 指数狂飙

自从字节跳动收购国内
VR 厂商 Pico 的消息传出之
后，又引爆了互联网热点——
“元宇宙”概念正从一级市场
传导至二级市场。

7 日，“元宇宙”概念突然
爆发。东财的“元宇宙”概念
指数一度上涨超 8%。截至收
盘，涨幅收窄至6.78%。

该指数下的中青宝早盘直
线拉涨停，宝通科技大涨超
12%，佳创视讯、丝路视觉、超
图软件等跟涨。

周二，上证指数小幅低开后震荡上涨，终盘以中
阳线报收，成交量无明显变化，盘口显示，沪深两市的
盘口越来越好，特别是上海市场的盘口特征与牛市主
升浪的盘口特征非常相似，这应该是在传递多方主力
短线做多的决心。值得注意的是，沪深两市推动大盘
上涨的主要动力基本上就是之前我们反复强调的传
统行业为主的板块。这些板块今年以来持续震荡上
涨，虽然累计涨幅已经很大，但似乎做多能量并没有
真正的释放。正常情况下，这类板块会震荡上涨直到
大盘完成预期的上涨形态。也就是说，未来一段时
间，相对传统的行业，特别是基本面较好的相对传统
的行业板块将成为大盘做多的主要动力。

剑指
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