
对于即将到来的
9 月，不少券商认为，
市 场 将 延 续 震 荡 态
势，有色、消费电子、
军工、新材料等细分
行业值得看好。
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券商9月金股组合来了！
据不完全统计，截至 8 月 31 日中国证券报

记者发稿，有12家券商发布了9月投资组合，共
推荐 107 只 A 股和港股。长城汽车连续 2 个月
成为券商最看好的月度金股之一。

“顺周期”关注度升温

华泰证券、中国银河、国信证券等 12 家券
商9月投资组合推荐的107只A股和港股，涵盖
了计算机、有色金属、机械、汽车、医药、军工、化
工等行业。

继8月获多家券商看好后，9月长城汽车继
续成为券商心头好，共获得平安证券、华金证
券、中国银河三家券商的推荐。截至 8 月 31 日
收盘，长城汽车股价已收获月线五连阳，继7月
大涨近40%后，8月又上涨8.91%，昨日盘中还创
出67.77元/股的历史新高（未复权）。

9 月获 2 家以上券商看好的金股还包括云
铝股份、华鲁恒升、广大特材、晶盛机电、歌尔股
份，这些个股涵盖了有色金属、化工、钢铁、机
械、电子等行业。从金股风格看，9月券商延续
了 8 月以来对顺周期板块的关注，而成长板块
关注度较8月有所回落。

从整体上看，12家券商推荐的9月金股中，
14只属化工行业，11只属机械设备行业，8只属
有色金属行业。科技成长板块中金股较多的为
电子行业，共有11只。

不少年内股价超跌的价值蓝筹也获券商看
好。截至 8 月 31 日收盘，贵州茅台股价年内累
计下跌超 21%。但中银证券认为，贵州茅台终
端需求强劲，半年报业绩稳健，全年有望前低后
高，长期布局良机到来。

部分港股也获得券商看好，如敏华控股、中
航科工、安踏体育、华润电力、李宁等。

此前券商的8月金股成色如何？
截至 8 月 31 日收盘，券商 8 月金股超过 20

只月涨幅在 20%以上，表现远超同期大盘。国
信推荐的中国电研 8 月累计上涨 66.48%，并在
今日盘中股价创出历史新高；滨化股份、金博股
份、中国化学3只个股8月累计涨幅均在50%以
上。推荐这些个股的券商包括开源证券、华金
证券、平安证券、华安证券、东吴证券。

9月市场或仍延续震荡

8月A股市场出现分化，沪指月线收涨而深

成指、创业板指出现回落。即将到来的 9 月能
否成为金秋收获时节？

中国银河证券认为，稳增长的政策权重已
经有所提升，“宽财政”将是未来对经济起到关
键支撑的主要因素，货币政策预计仍将保持合
理充裕，结构性的降准可预期，但很难出现全面
宽松。目前市场流动性仍较充裕，9月出现系统
性风险可能性较低，但市场向上动力不足，风格
轮动的结构性行情概率较大。

中国银河证券建议后市关注三条主线：一
是供需格局改善的资源周期行业，如焦煤、有
色、钢铁等；二是符合科技自主自强、专精特新
中小企业的科技和高端制造，如新能源、新材
料、半导体、军工等；三是具备 alpha 属性的个
股，如有政策边际反转预期、前期超跌后反弹动
力较强、独立高成长等特点。

平安证券认为，虽然A股短期波动加大，但
并不存在系统性风险。在经济复苏、流动性平
稳的背景下，预计市场短期延续震荡走势。

对于近期周期走强而科技成长再降温的市
场风格变化，中金公司认为，支撑成长风格的几
个因素仍然没有消失：一是市场整体流动性仍
较为充裕；二是行业基本面因素支撑仍然坚实；
三是“硬科技”的确定性溢价仍然存在。

中金公司坚持看好产业逻辑坚实、盈利
周期向上、政策支持明确的相关行业，但当前
的高估值可能会造成板块的波动加大，在个
股的选择上要更加关注基本面的保护，优选
行业龙头。

据中国证券报

券商9月金股组合抢先看
证券简称

长城汽车

云铝股份

华鲁恒升

广大特材

晶盛机电

歌尔股份

推荐次数

3

2

2

2

2

2

推荐券商

平安证券、华金证券、中国银河

平安证券、华金证券

华泰证券、东吴证券

东吴证券、上海证券

华金证券、开源证券

华泰证券、上海证券

所属行业

汽车

有色金属

化工

钢铁

机械

电忆

数据来源：券商研报

9月券商推荐家数较多个股

机构持股更侧重基本面，在 A 股各大指数
悉数大涨的二季度，机构却在边涨边撤，总体持
仓数量较一季度末有所降低，但部分行业及个
股仍获机构逆势加仓。总体上来看，二季度机
构持仓较一季度末更分散，更喜欢加仓蓝筹白
马股。

机构持股更分散

证券时报记者根据Wind统计发现，二季度
A股机构持仓情况更加分散，表现在两个方面：
一是增持多只股票，但总体在减持；二是在关注
度较高的行业广撒网，生怕错过行业内任何一
只股票的上涨。

总体来看，A 股二季度机构持仓数量有所
降低。截至二季度末，机构持股数量为 2.57 万
亿股，较一季度末下降 8.3亿股；总持股市值 34
万亿元，较一季度末下降2.5万亿元。

不过，总体上获机构加仓的股票数量仍比
减仓者多。这意味着，机构持仓相比一季度末
更加分散，每只股票平均持仓数量有所降低，但
单家机构关注的股票更多。

从证监会行业分类来看，货币金融服务、土
木工程建筑、电力热力生产和供应、铁路运输、
房地产是机构撤出的主要行业，而化学纤维制
造、研究和试验发展则是机构逆势加仓的方向。

计算机通信和电子设备制造、专用设备制
造等行业虽然总体机构持仓数量有所下降，但
行业内获机构增持的股票数量有所增加，意味
着机构更喜欢在这些行业内分散投资。

从申万行业来看，机构更喜欢在钢铁、食品
饮料、交通运输行业“雨露均沾”，行业内超过
98%的股票均有机构的身影。汽车、机械设备、
食品饮料二季度出现普涨行情，机构也在此期
间“广泛撒网”，行业内股票的机构持股普及率
均上升逾8个百分点。

更喜欢蓝筹白马

在获机构青睐的股票中，机构二季度持仓
数量总体变化不大。宁德时代、五粮液、药明康
德、招商银行、海康威视、东方财富、立讯精密等
均在二季度获机构大举加仓，股价也随之大涨，
但三季度以来均有所回调。

从机构持仓市值来看，二季度机构更加喜
欢加仓蓝筹白马股。食品饮料、银行、医药生物

是机构配置比例最高的行业。食品饮料的前五
大机构重仓股泸州老窖、洋河股份、贵州茅台、
五粮液、山西汾酒的机构最新综合评级均为“买
入”。

贵州茅台、工商银行、中国石油、招商银行、
宁德时代是机构持仓市值前五的股票，这些股
票除工商银行外，二季度均获机构加仓。除此
之外，机构持仓市值前20的股票中，只有工商银

行、中国中免、恒瑞医药、中国神华、中国平安、
顺丰控股、浦发银行7只股票遭机构减持。

二季度机构大举加仓的个股多集中在沪
市。荣盛石化、中信建投、南方航空、国投资本、
国机重装、中泰证券、中国动力、南京证券、中国
核电、攀钢钒钛等10只个股获机构增持超过10
亿股。其中除荣盛石化、攀钢钒钛外其余股票
均为沪市蓝筹。

不过，遭机构大举减仓的股票也多集中在
沪市。农业银行、中国银行、京沪高铁、中国中
铁、中国中冶这5只股票在二季度均遭机构抛售
超过100亿股。

记者发现，二季度 A 股有多只个股遭机构
清仓式减持。弘业股份、天永智能、中公高科、
金陵饭店等个股在二季度遭机构大量抛售，到
二季度末机构持仓数量已少于500股。

大资金加仓显示屏龙头

国家队（俗称“大资金”）在A股持仓市值较
大，一举一动牵动着市场神经。

截至二季度末，大资金持有 A 股股票市值
达1.6万亿元。重仓股票仍以金融股为主，工商
银行、农业银行、中国平安、中信建投、新华保险
是持仓市值前五的股票。除加仓中国平安外，
其余股票二季度持仓数量均未有所变化。

从变动情况来看，显示屏龙头公司 TCL科
技、京东方A，大宗商品股上海石化、包钢股份，
金融行业的中国平安、光大证券是大资金二季
度加仓最多的股票。

中国核电、中国铝业、攀钢钒钛则为大资金
减持数量最多的前三只股票。国海证券、洛阳
钼业、人福医药、西部证券、三友化工等股票则
遭大资金清仓。

社保基金二季度大举加仓 A 股超过 1.3 亿
股，截至二季度末持仓市值达3655亿元，银行保
险仍然是社保基金的重仓股。农业银行、工商
银行、中国人保、京沪高铁、交通银行是社保基
金的前五大重仓股，二季度社保基金的持仓数
量均无变化。

化工股和科技股成为社保基金二季度的主
要加仓方向。巨化股份、三友化工、明阳智能、
爱康科技、科顺股份、华工科技二季度均获加仓
超过 1000 万股。常熟银行、新钢股份、思创医
惠、亚钾国际则遭减仓超过1000万股。

外资动向对 A 股市场的影响也越发重要。
二季度 QFII 加仓 A 股超过 1 亿股，截至二季度
末持仓市值达2992亿元。重仓股前五名分别为
宁波银行、隆基股份、宁德时代、北京银行、南京
银行，持仓市值均超过130亿元。

从变动来看，二季度 QFII大举加仓隆基股
份、招商轮船、无锡银行、爱尔眼科、东方财富，
均加仓超过1000万股。而减持力度最大的前五
只股票为宝钢股份、领益智造、国投电力、西藏
矿业和宁德时代。 据证券时报

机构二季度持股趋分散 增持蓝筹白马

本版内容及观点仅供参
考，不构成对所述证券的投资
建议，投资者不应以本文作为
投资决策的唯一标准，市场有
风险，投资需谨慎。
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