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□粤开证券投资顾问 盛辉

□私募基金经理 祁大鹏

周二上证指数小幅低开后震荡下行
确认支撑，短线获得支撑后开始稳步上
涨，盘中一度攻击到 3530 点附近，终盘
以中阳线报收，成交量与上一交易日基
本持平。盘口显示，沪深两市指数上攻
过程当中被动性卖盘略有增加，这种盘
口符合目前的市场特征。笔者再次强
调，上证指数如果能够突破需要三个条
件，第一个条件，周一收盘指数收在
3490点上方，这个条件已经满足。第二
个条件是沪深两市日成交量持续放大到
14000 亿元左右，目前这个条件并没有
出现。第三个条件是周三收盘上证指数
要站稳 3505 点，目前看，上证指数站稳
3505点的可能性很大。也就是说，一两
个交易日只要沪深两市的成交量能够持
续放大到 14000 亿元，就可以认定大盘
已经突破。

技术形态上看，上证指数日线对应
的先行指标 CCI 继续保持比较好的状
态，按目前形态判断，该指标支持指数有
效形成突破。逃顶抄底RSI在中轴线附
近争夺之后选择了再次向上，值得注意
的是 24 日 RSI 的形态非常好，其与 6 日
RSI形成了双重做多动力。上述两个技
术指标将成为大盘攻击 3550 点到 3600
点的主要动力之一。截至目前，唯一不
足的就是沪深两市的成交量。按目前大
盘的形态测算，上证指数如果能够形成
有效突破，必须有足够大的成交量支持，
而目前沪深两市日成交量仅为13000亿
元左右，这个量很难支撑指数持续上
涨。如果未来几个交易日沪深两市成交
量能够再放大1000亿元左右，大盘短期
形成突破就是大概率。

创业板指数前日低点刚好回踩到上
升趋势线附近，昨日盘中低点再次确认
这条支撑线，说明多方希望在目前位置
顶住抛压并再次向上攻击，值得注意的
是逃顶抄底RSI和先行指标CCI运行到
了平衡区域，如果指数能够迅速回补本
周一的向下跳空缺口，上述两个指标可
能会再次发出转强信号，创业板指数也
就有机会再次上攻近期高点。科创 50
指数短线有企稳的迹象，按照其目前的
形态判断，科创 50 指数只要有效站稳
1580点，短线就具备继续创出新高的能
力。一旦指数突破上方的压力线，就可
能开始一波新的上升形态，这里所说的
上升形态是指具备攻击年内高点或突破
年内高点。

操作上，酒类等抱团取暖个股企稳
反弹，这为大盘完成预期的上升形态创
造了机会。这类个股只要能够走稳，即
使不继续上涨，大盘也会在其他新的市
场热点的推动下迅速的攻击到 3600 点
左右。如果成交量配合得比较健康，指
数很可能在 9 月就攻击到年内高点附
近。因此，积极逢低吸纳股价低于合理
价值区域区间的个股是未来一段时间主
要的操作策略。

大盘突破
只差一个条件

新能源车行情步入十字路口
资金寻找新方向
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周二，大小指数尾盘联袂走高，
白酒、银行、券商等权重板块齐发
力，上证 50 指数涨 1.6%，贵州茅台
大 涨 超 6% ，股 价 重 回 1800 元 大
关。盐湖股份复牌大涨，对板块内
部形成较大的分流压力，藏格控股、
科达制造十余只锂电股跌停，高位
股分歧进一步加大。军工股全天强
势，新研股份、中天火箭等近 20 股
涨停或涨超 10%，食品饮料股延续
反弹，储能板块表现抢眼，个股涨多
跌少，两市成交连续15个交易日破
万亿。截至收盘，沪指涨 1.01%，报
收 3529 点；深成指涨 0.78%，报收
15057 点；创业板指涨 0.34%，报收
3468 点 。 北 向 资 金 全 天 净 买 入
10.42 亿元，早盘一度净卖出近 20
亿元。其中沪股通净流入 6.17 亿
元，深股通净流入4.25亿元。

技术上，沪市大盘 60 分钟的
MACD 指标线与 KDJ 指标线呈金
叉共振状态，显示短线反弹还有上
冲动能，今日大盘股指会对3517点
是否被有效站稳进行回抽确认，再
向 上 拉 升 突 破 昨 日 的 高 点 冲 击
3540点，然后股指围绕55日均线震
荡争夺。沪市大盘股指向上反弹的
盘中压力位分别是 3537 点和 3545
点，回落调整的支撑位分别是 3517
点和3498点。

目 前 沪 市 大 盘 周 线 图 上 的
MACD 指标线与 KDJ 指标线没有
形成金叉共振状态，显示短线反弹
难以出现持续单边上涨；7 月 26 日
跳空低开缺口上沿堆积的套牢筹
码，将会抑制股指再度上攻的力
度。因此，大盘股指反弹到 7 月 26
日跳空低开的缺口上沿以后要短线
高抛，需要提防股指回补缺口以后
掉头震荡调整。操作上，逢低关注
金融、“碳中和”概念、信息技术、化
工、农林牧渔、“中”字头股及股价处
于底部二线蓝筹股，回避前期涨幅
过高股及高估值股。

需防股指冲高后
掉头震荡调整

新能源车赛道
高波动频现

最近一段时间，新能源车赛道频现高波动，不少投
资者称“这个快车道有点颠簸！”市场人士表示，这主要
由三方面因素造成。

首先，盐湖股份 8 月 10 日复牌，将带来两方面
影响。一方面，锂资源板块内部分化，盐湖提锂子板块受到追捧；另
一方面，盐湖股份复牌后，对新能源车赛道形成资金分流效应。

其次，多家锂电池上
市公司提示风险。比如江特
电机表示，今年以来公司股票价格涨
幅巨大，未来可能面临大幅波动风
险；虽然公司锂矿资源储量较丰富，
但受采选能力受限、储量较大的矿山
“探转采”工作周期长以及市场原材
料采购紧张等因素影响，公司达成今
年碳酸锂产量目标存在不确定性。

最后，近期机构在
推荐主线时，开始回避
新能源车赛道，寻找新
的方向。比如，中金公司表
示，建议关注已经回调较多、估值
具备吸引力的部分“老白马”个
股。中信证券表示，成长制造板
块持仓拥挤，板块内部分歧加大，
建议在成长板块中从高位赛道转
向相对低位的赛道。

最近一段时间，新能源车赛道频现高波动，部分明星股出现调整。机构人士表示，估值过高、赛
道拥挤、高换手率等因素，都对当下新能源车板块造成困扰。此外，盐湖股份8月10日复牌，也对板
块内部带来资金分流效应。

估值过高、赛道拥挤等因素导致了新能源
车赛道的高波动，这是否意味着赛道股行情见
顶？

以最近一次较大的成长股行情，2013 年-
2014年的TMT板块行情为例，见顶的信号主要
有三方面：在宏观层面，2014 年一季度，国内经
济增速放缓与国际市场流动性反复扰动；在中
观层面，硬件端出货量下滑与行业渗透率到达
阈值限制了以手游为代表的成长行情，现象级
手游产品的断层也使得业绩高增长无法持续；
在微观层面，2014 年初，市场交投情绪过热，换
手率和成交额到达阶段性峰值，行业回调压力
在市场情绪到达高位后逐步显现。

“产业景气程度与盈利周期的拐点是决定
成长股行情见顶的关键。”方正证券策略分析师
胡国鹏表示，A股历史上的成长股行情，期间都

曾多次出现局部交易拥挤现象。因此，很难仅
依靠微观交易结构的拥挤就判断成长股行情是
否见顶。

安信证券首席策略分析师陈果表示，以
“宁组合”为代表的成长赛道并未出现盈利预
期下修，其他行业也并未出现显著的盈利预
期上修。机构“宁组合”配置程度并未达到历
史极值水平，近期机构快速调仓导致个别赛
道交易层面过热，如果后续出现调整，仍是投
资机会。

东兴证券策略团队表示，当前热门赛道在
2021 年的预测业绩增速均在 50%以上，2022 年
预测增速也在 40%左右，远高于全部 A 股的
25%。而此前的核心资产盈利增速和 A 股整体
的盈利增速差仅约为10%。高景气赛道在短暂
回调后仍将获得资金青睐。

成长股行情未见顶

在产业链高景气数据支撑下，机构仍看好
新能源车赛道的中长期走势，但短期过大的涨
幅，导致后市面临分化，由此释放出来的资金也
会寻找新的方向。

8月10日，白酒股大幅上涨，这是否意味着
短期市场风格将转向价值股？

“目前以贵州茅台为代表的核心资产估值
逐步回到合理区间，具有配置价值。”银河证券
策略分析师曾万平表示。

中金公司从两方面看好白马股：一方面，部
分优质“老白马”前期的调整主要受业绩高基

数、上游涨价以及结构性估值偏高、部分行业基
本面弱化等因素困扰，但调整之后估值压力明
显缓解；另一方面，中国产业升级和消费升级的
中期趋势未发生根本变化，部分具备核心竞争
力的公司可能已接近价值区域。

东北证券表示，行业业绩和销量验证是新
能源车行情是否切换的关键，若短期出现切换，
大消费具备承接资金的能力。对比去年年末消
费行情启动前，目前食品饮料和家电板块估值
性价比已超过当时，但医药股估值性价比较当
时仍偏低。 据中证网

核心资产估值趋于合理


