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□粤开证券投资顾问 盛辉

□私募基金经理 祁大鹏

大盘不会因短期调整
改变预期的上升

周四,在利好的刺激下，三大
股指全天高开高走，创业板指暴
力反弹涨超 5%，光伏、半导体芯
片、锂电等高景气赛道股上演涨
停潮，光刻胶板块指数涨超 9%，
容大感光等多股涨超 10%，光伏
板块中嘉寓股份等多股涨停，半
导体指数大涨7%，中芯国际涨逾
8%，锂电股强势修复，星云股份
等 40 余股涨停或涨超 10%。白
酒、保险等板块延续回调，沪指稍
显弱势，个股普涨，两市超 3700
股收红，成交再破万亿大关。截
至收盘，沪指涨 1.49%，报收 3411
点；深成指涨 3.04%，报收 14515
点；创业板指涨 5.32%，报收 3459
点。北向资金全天净买入 42.28
亿元，其中沪股通净卖出18.27亿
元，深股通净买入60.55亿元。

技术上，沪市大盘 15分钟的
MACD指标线运行到0轴之上后
没有由圆弧底形态转化为圆弧
顶，显示圆弧底形态所蓄积的反
弹能量暂未消耗完毕；今日大盘
股指会对 3400 点是否被有效收
复进行回踩确认，再向上反弹突
破昨日的高点冲击 5 日均线，然
后围绕 5日均线震荡争夺。沪指
向上反弹的盘中压力位分别3424
点和 3438点；回落调整的盘中支
撑位分别是3396和3385点。

昨日的盘面依旧是前期热门
板块的报复性上涨为主，白酒和
金融板块压制了指数的反弹，而
个股的大面积反弹也类似于春节
后大跌后的反弹，在向 3424点一
线的前低点靠拢后，应该注意冲
高后的反复出现。市场在大幅下
跌之后，已经开启短线反弹格局，
但市场反弹力度与空间还需进一
步关注，不可过于激进。操作上，
先防御，后反击，逢低关注金融、
中字头股及近期跌幅较深的成长
型中低价股，对于新能源、半导
体、信息技术、军工等前期热门股
要去伪存真。

份额迅速提升

近日 A 股调整剧烈，不少投资者感叹“焦
绿”。然而，却有资金通过 ETF悄悄加仓，且规
模不小。Wind数据显示，剔除 7月刚刚新成立
的产品，统计非货币 ETF 本周一（7 月 26 日）至
本周三（7 月 28 日）收盘的份额变化情况，超过
28只ETF产品份额增长超过1亿份。

其中，份额数量提升最快的是华夏中证科
创创业主题 ETF，三个交易日份额增长超过
8.37亿份，位列短期内第一。

份额增长前十名的 ETF 产品分别为：华夏
中证科创创业50ETF、华宝中证全指证券ETF、
华 夏 恒 生 互 联 网 科 技 业 ETF、南 方 中 证
500ETF、国 泰 中 证 军 工 ETF、华 夏 恒 生 科 技
ETF、易方达中证科创创业 50ETF、南方中证科
创创业50ETF、国泰中证全指证券公司ETF、华
宝中证医疗ETF。

值得一提的是，三个交易日内，华夏中证科
创创业 50ETF 产品份额增长超过 16%，南方中
证 500ETF 份额增长超过 12%，华夏恒生科技
ETF份额增长超过22%，均实现较大比例提升。

在市场调整的情况下，以科创板、创业板为
主要投资对象的双创主题 ETF、港股市场科技
ETF、证券ETF以及中盘成长ETF中，主要投资
于科技创新的均受到了市场资金的青睐，呈现
逆市加仓的态势。

有产品两天净申购超47亿元

值得关注的是，在周二、周三两日内，资金
正在借助 ETF 工具悄然加仓。南方中证 500
ETF在两日内合计净申购约 47亿元（单位净值
约为7.43元）。

7月 27日盘后数据显示，南方中证 500ETF
单日获得超20亿元的净申购。7月28日盘后数
据显示，南方中证500ETF单日又获得26.8亿元
的净申购，净申购额创下 2018年 11月 2日以来
最高。当日成交 36.6 亿元，日成交额创下 2020
年7月6日以来新高。

刚刚披露的 2021年基金二季报显示，南方
中证500ETF整体规模约为391亿元。值得注意
的是，自7月23日以来，南方中证500ETF持续获
得资金流入，目前整体规模已经超过450亿元。

一家基金公司统计数据显示，整体上来看，
中证500展现出了巨大的复苏弹性，中证500指
数成份股2021一季度同比净利润增速达120%；
即使剔除疫情低基数的影响，相对 2019年一季
度也增长68%。此外，近期利率下行趋势明显，
宽裕的流动性环境也有利于中小盘行情的展开。

科创、中盘成长值得关注

ETF 份额增长的背后，是资金对于科创成

长等风格或主题的看好。
对于科技创新成长，部分公募始终看好相

关投资机会。景顺长城基金日前表示，当前国
内信用仍在下行环境中，景气成长因子更显稀
缺；且下半年基数逐季恢复过程中，市场更看重
成长以及中长跑能力。短期重点关注上市公司
中报业绩披露情况，景气程度高、产业前景相对
明确且相对长线的成长方向，将仍是未来主要
机会所在，尤其是科技成长方向中的新能源汽
车、半导体等。

主动型选手也看好中小市值风格。安信基
金一名权益基金经理表示，展望后市，随着市场
维稳情绪逐步兑现，市场进入中报预披露的高峰
窗口，投资主线可能仍是业绩高增长的细分板
块，例如半导体、新能源汽车、创新药等。这些行
业的核心品种估值已处于相对高位，应持相对警
惕态度。除维持现有的配置外，还将继续积极寻
找有边际改善的中小市值公司，优化持仓结构。

对于港股市场，鹏华基金国际业务部总经理
尤柏年指出，作为连接境内外资本的桥梁，港股
市场既有规范成熟的机制，又有多元化、分散化
的投资者结构，专业化机构占比较高。随着中概
股二次上市和新经济领域优质资产IPO，港股市
场扩容显著，市场结构也在发生变化，有望成为
全球大型机构的主流配置市场。 据中国证券报

本版内容及观点仅供参考，不构成对所
述证券的投资建议，投资者不应以本文作为
投资决策的唯一标准，市场有风险，投资需
谨慎。

反弹前已加仓！
资金借道这些ETF布局中小盘、科创主题

短线反弹格局开启
谨防冲高后的反复

态形周四，上证指数跳空高开，全天
指数围绕着 3400 点附近震荡整理，
终盘以中阳线报收，成交量较上一个
交易日无明显变化。盘口显示沪深两市盘
口继续保持比较好的状态，盘中被动性买盘和被动
性卖盘都出现了不同程度的增加，这预示着短线快
速下跌之后做空能量已经开始减弱。如果这样的
盘口特征能够持续，大盘应该会按照我们前日提出
的形态运行。值得注意的是，早盘指数运行的区
间，基本上是在均价线下方运行，接近
中午上证指数运行的区间慢慢地摆脱
了均价线的吸引，这也是在传递大盘短
线下跌动力不足。笔者维持前日的观
点，大盘不会因为前几个交易日改变
预期的上升形态，上证指数年内会再
次创出新高。

上证指数前日回踩到重要的支撑线后获得支撑，昨日跳空
高开基本上修复了短线下跌对技术指标的影响。短线来看，上
证指数未来两三个交易日的走势将决定大盘的中短线形态，如
果能够顺利地有效站稳3430点且有成交量的配合，上证指数就
具备快速收复3550点。反之，需要更多一点时间构筑新的上升
形态。需要强调的是，按目前大盘的形态测算，上证
指数直接站稳3430点的可能性略大，如果沪深两市
的日成交量能够连续两个交易日放大到
13000亿以上，指数有效站稳并形成突
破的概率就更大了。

技术形态上看

创业板指数跳空高开，开盘的位置刚好是比较重要的压力线，短线确认之后大幅
拉升，终盘以大阳线报收。昨日创业板比较重要的看点是成交量与指数上涨的幅度
不匹配，简单点说就是成交量相对较少，指数涨幅较大。这种走势如果是在相对偏低
一点的位置出现，可以说是一种非常好的市场特征，而目前创业板指数的位置较高，
出现这样的走势做空能量很可能会上升。科创50指数高开高走，盘中再次攻击到
1600点附近的压力位，量价关系配合的还算健康。按照科创50短期形态判断，如果
指数能够在1600点附近连续几个交易日顶住抛压，其就有机会突破上方的压力线，
展开新一波的上涨，反之需要震荡整理，蓄势之后再向上发力突破。

创业板
上证指数今日的震荡区间非常重

要，只要全天多数时间在3400点上方
震荡，即使只是小幅上涨，其后短线向
上发力突破上方压力位的概率也比较
大。如果这样，大盘就可能走出直接突
破3430点的形态。

操作上

近日A股调整剧烈，不少投资者感叹“焦绿”。然而，却有资金通过ETF悄悄加仓，且规模不
小。数据显示，双创主题、港股科技、中盘成长风格以及券商主题都是资金青睐的对象。


