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□私募基金经理 祁大鹏

本版内容及观点仅供参考，不构
成对所述证券的投资建议，投资者不
应以本文作为投资决策的唯一标准，
市场有风险，投资需谨慎。

□粤开证券投资顾问 盛辉

热门赛道股重挫

7 月 6 日，在 Wind 概念板块跌幅
榜上，医疗股占了大多数。CRO概念
板块跌幅最大，行业龙头药明康德跌
超 5%，成交额达到 68.9亿元。其他医
药股，像泰格医药、爱博医疗、南微医
学等多只个股跌超 10%，通策医疗跌
停（10%），复星医药跌超9%。

市场人士表示，昨日医疗股的下
跌，主要是此前板块整体涨幅较大，估
值处于高位，有内在的调整需求。

与高估值赛道股大跌对应的是，
中国平安、万科 A 等低估值价值股逆
市上涨。其中万科 A 上涨 2.77%，报
24.48元。

风险偏好回落

国金证券宏观分析师段小乐表
示，在宏观流动性和企业盈利预期并
没有发生太大变化情况下，风险偏好
回落带来的估值调整是A股回调的主
要原因。

那么，风险偏好会持续回落吗？
段小乐认为，从内部看，流动性边

际变化和半年报业绩将是影响短期风
险偏好的主要因素。预计 7月流动性
较 6月份不会出现显著的变化。半年
报业绩方面，结构性分化可能较为明
显，部分科技股和周期股半年报或有
亮眼表现，但消费、金融和部分利润受
到挤压的行业可能表现相对较差。

短期围绕中报掘金

在当前市场环境下，A 股该如何
配置？

短期而言，华泰证券表示，半年报
业绩超预期是做多主线。建议挖掘半
年报预喜概率大，兼备中长期清晰的
产业逻辑，且PEG估值合理的品种，如
煤炭、基础化工、半导体等板块。此
外，还可关注具备后周期属性的通用
及专用机械、电气自动化板块，以及前
期股价已有较大调整、具备稀缺产能
逻辑的铜铝、稀土、玻纤板块。

东北证券表示，短期建议继续聚
焦中小盘成长主线，关注 TMT、新能
源、大金融和低估值央企板块。

粤开证券表示，从库存周期和上
市公司盈利周期来看，随着疫情影响
逐渐减弱，盈利端加速修复，下半年业
绩将是行情的主要驱动力，高增长的
成长板块值得关注。 据中国证券报

热门赛道股重挫，中国平安、万科A等逆市走强

市场到了看估值的时候？

在昨日调整的市场中，市场对于
业绩更为关注，有多只中报业绩预增
的股票涨停。

7月5日，联创股份发布2021年半
年度业绩预告，公司预计2021年1月1
日至2021年6月30日期间，归属于上
市公司股东的净利润为4000.00万元-
4800.00 万元，上年同期亏损 5858.99
万元；扣除非经常性损益后的净利润
为3835.00万元-4635.00万元，上年同
期亏损6463.72万元。昨日，联创股份
高开高走，上演“20cm”涨停。

柘中股份7月5日发布2021年半
年度业绩预告修正公告，上半年预计
盈 利 2 亿 元 - 2.3 亿 元 ，同 比 增 长
8191.19%-9434.86%。昨日一字板涨
停，盘中涨停打开，但马上回封涨停。
截至午间收盘，柘中股份成交额为1.9
亿元，涨停板上的封单为6.6万手。

此外，中材科技、学大教育等均
在7月5日发布半年度业绩预告修正
公告或半年度业绩预告后涨停。

Wind 数据显示，截至 7 月 5 日，
两市共有 469 家上市公司公布 2021
年中报业绩预告，从预告净利润同比
增长下限来看，共有 421家上市公司
同比增长幅度为正，业绩预喜率达
89.77%。

从预告净利润同比增长上限情
况来看，31家上市公司预告净利润同
比增长超10倍，248家上市公司预告
净利润同比增长在100%以上。其中
热景生物、双环传动、柘中股份、云天
化、华昌化工、蓝黛科技预告净利润
同比增长超50倍。

近期市场对于业绩的关注度明
显升温。对于当前市场，富荣基金研
究部总监郎骋成表示，7月在宏观环
境相对稳定的背景下，上市公司业绩
成为核心主线。目前景气赛道业绩
仍然处于向上周期，但由于前期涨幅
过高，市场对估值因子的考量会更
大，风格有向景气赛道低估值蔓延的
趋势。维持市场区间震荡的观点，结
构上仍然是成长风格占优的阶段，主
线看好高景气周期的电新、电子等，
看好低估值银行以及半年报业绩较
好的周期龙头。

中信建投证券认为，市场仍将维
持区间震荡状态，总体震荡上行趋势
仍在，但短期内突破上行机会不大，
波动将会加大。国内方面，二季度经
济处于边际回落状态，不存在系统性
改善基础。建议投资者逢低买入新
能源汽车、半导体、光伏、医药等优势
行业。 据中国证券报

中报行情来袭！多只业绩大增股涨停

周二，上证指数震荡下行，午盘
下探到 3500 点左右后开始反弹，终
盘以带长下影线的十字星报收，成交
量略有放大。盘口显示，昨日沪深两
市争夺的异常激烈，成交量放大，足
以说明多空双方争夺的激烈程度。
笔者认为，多空双方激烈的争夺说明
任何一方都不愿意放弃目前的位置，
也就是说任何一方一旦胜出，大盘就
会持续比较长的时间按照胜出一方
的趋势运行。需要强调的是，截至目
前，上证指数并没有完成之前的上升
形态，而科创 50 指数和创业板指数
近期的高点基本上完成了预期的上
升形态。因此，大盘之后很可能出现
上证指数继续震荡上行，而其他指数
宽幅震荡或者是上涨速度放缓。

技术形态上看，上证指数盘中一
度跌破了60日120日均线，短线跌破
之后并没有出现明显的恐慌盘，说明
指数向下短暂的突破是空头陷阱。值
得注意的是，先行指标CCI已经连续
两个交易日发出大盘开始企稳的信
号，即使昨日盘中跌破 3500 点的时
候，该指标也并没有发出转弱信号。
大家都知道，先行指标CCI经常会提
前发出明确的转强或转弱信号，该指
标连续两个交易日发出即将转强的信
号，足以说明大盘短期向下的动力比
较弱，多方昨日的打压应该是再次上

涨前的洗盘。如果这样，本周内上证
指数就会攻击3575点附近的压力位。

科创 50指数昨日收出了一根中
阴线，目前看科创50指数的重要的技
术位 1600点附近对指数的压力比较
大。更重要的是昨日指数下跌过程当
中，成交量出现了放大，这说明科创
50指数多空双方已经有明显的分歧，
短线可能会在目前位置反复震荡完成
做空能量的释放。如果在这个过程中
做多能量不能快速的聚集，科创50指
数的在 1600点或更高一点的位置可
能是本轮上涨的重要高点之一。创业
板指数与科创50指数的形态类似，成
交量也出现了明显的放大，这也意味
着多空分歧严重。值得注意的是，创
业板指数昨日再次跌破了重要的趋势
线，如果多方不能马上收复趋势线，其
后创业板指数的整体形态可能会更弱
一点，震荡整理或缓慢震荡上涨，可能
是未来一段时间的主要运行轨迹。

操作上，笔者维持之前的观点，
上证指数继续震荡上行，低位蛰伏的
个股还会陆续的拔地而起，会有越来
越多的个股或者是板块开始活跃，这
些个股上涨将抵消前期大幅上涨或
抱团取暖个股下跌对指数的影响。
继续建议回避涨幅较大或抱团取暖
的个股，同时积极增持低位成交量开
始放大的个股。

沪指或继续震荡上行 其他指数或宽幅震荡

周二，三大指数开盘后震荡走
弱，创业板领跌两市，高价医药医
疗股成杀跌主力军，爱博医疗、泰
格医药等多股跌超10%，科创50指
数午后一度跌超 4%，市场短线情
绪明显退潮。次新股、氟化工等板
块逆市拉升，临近尾盘指数跌幅收
窄，两市成交连续第四个交易日破
万亿，相较于周一明显放大，同时
炸板率也较高。截至收盘，沪指跌
0.11% ，报 收 3530 点 ；深 成 指 跌
0.35%，报收14667点；创业板指跌
1.79%，报收3291点。北向资金全
天净卖出 0.6亿元，近五个交易日
有四个交易日呈现净卖出状态。
其中，沪股通全天净买入 7.57 亿
元，深股通全天净卖出8.17亿元。

技术上，沪市大盘 15 分钟的
MACD指标与KDJ指标形成金叉
共振状态，显示对应级别的反弹还
有上冲动能；突破15分布林线中轨
的股指有靠近上轨道线3539点的
的欲望。今日沪市大盘股指向上反
弹的盘中压力位是3542点和3553
点，回落调整的盘中支撑位分别是
3521点和3508点。目前指数日线
也因为连续几个交易日的杀跌成为
了下跌趋势，这个趋势的形成对于
接下来的市场走势来说，要想恢复，
肯定需要时间来消化。

盘面上看，指数大跌。以医药
和芯片为主题的近期强势股走出普
跌的行情，这充分说明市场没有只
涨不跌的个股，也没有只跌不涨的
股票，当前行情进入剧震期，市场认
可度高的板块目前都在高位，随着
部分核心板块的杀跌，这种弱势效
应开始传导，虽然这种杀跌可能会
伴随着暴力的反弹，但情绪尚未企
稳之前，不建议盲目上车。目前大
盘下跌没有到位，沪市至少应该要
回踩前期低点3470点附近，这附近
才有望出现较强力度的反弹，所以
还需谨慎。操作上，多看少动，控仓
位为宜，逢低关注金融、新能源、新
材料、半导体、计算机、信息技术及
业绩高增长、股价处于底部股的低
吸机会，回避近期涨幅过高股。

市场情绪尚未企稳
不宜盲目上车抄底

7月 6日，A股市场宽幅震荡。沪指一
度跌超 1%，CRO、医疗器械等不少热门赛
道股重挫。

机构表示，中期视角看，指数将区间波
动，市场仍是结构型行情。近期大盘走势
较弱，主要是由于风险偏好回落带来的交
易性调整。

▼

高估值赛道 低估值价值股


