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□私募基金经理 祁大鹏

□粤开证券投资顾问 盛辉

周二，大小指数早盘走势分化，
石油等权重板块表现较强，带动沪指
震荡上扬，科技股多数回调，创业板
指一度跌超1%，近端次新表现抢眼，
三峡能源4连板带动短线情绪，农业
种植、油服、EDA 概念等表现活跃。
午后半导体芯片股持续回暖，创业板
指拉升翻红，军工股再度走强，碳中
和概念股尾盘拉升，个股整体涨多跌
少，市场赚钱效应较好。截至收盘，
沪指涨 0.80%，报收 3557 点；深成指
涨0.38%，报收14696点；创业板指涨
0.35%，报收 3281点。北向资金全天
净卖出 24.13 亿元，连续 3 个交易日
净卖出；其中沪股通净卖出 14.60 亿
元，深股通净卖出9.53亿元。

技术上，昨日大盘虽然上攻到了
10日线附近，大盘120分钟图上KDJ
指标线金叉向上发散运行，显示短线
反弹还有上冲动能，但目前 10 日线
还是加速下行，后期还需要盘整修
复，再说前期整理平台 3600 点附近
将有较大压力，对反弹的股指构成压
制。今日沪市大盘股指向上反弹的
盘中压力位是 3567 点和 3581 点，回
落调整的盘中支撑位分别是3542点
和3530点。

盘面上看，相比较于前几个交易
日科技股的强势，主线非常明确，昨
日市场的做多热点略显散乱，超过
80家个股的涨停则说明市场做多的
资金依然不少，北上资金小幅净流
出，成交量略有萎缩。总体看，近期
A 股高位箱体震荡，板块轮动频繁。
操作上，建议投资者控制仓位。逢低
关注金融、军工、信息技术、电子及业
绩高增长、股价处于底部股，回避退
市风险股及近一段时期以来涨幅过
高股。

本版内容及观点仅供参考，不构
成对所述证券的投资建议，投资者不
应以本文作为投资决策的唯一标准，
市场有风险，投资需谨慎。

3600点附近压力较大
对股指反弹构成压制

周二，上证指数早盘跳空高开，
盘中直接攻击到短线强弱分界线
3560 点，多空双方在 3560 点附近争
夺了近两个小时，多方选择了主动
后撤。大盘短线回调后收盘前再度
震荡上行，终盘以小阳线报收，成交
量略有放大。盘口显示，沪深两市
的盘口继续保持比较好的状态，虽
然形态上没有前两个交易日那么强
劲，但整体状态应该说还是非常好
的，目前的盘口是支持指数近期重
返3600点上方的。笔者再次谈谈涨
停板个股，昨日沪深两市涨停及涨
幅超过 10%个股约 80 余家，这是连
续近十个交易日每天都有多只涨停
个股出现，多方主力的意图越来越
明显，缓慢推动指数、快速推动部分
个股上台阶，是近一段时间主要的
操作策略。

技术形态上看，上证指数3560点
是短线强弱的重要分界线。按目前
的形态判断，上证指数应该很快就会
有效站稳该技术位。请注意，早盘指
数攻击到3560点之后的回落实际上
是一种短线能量释放，正常情况下，
这种短线的做空能量释放之后，多方
就会发动第二次攻击。如果成交量
能够配合的比较好，大盘应该就能顺
利的站稳 3560点。6月 16日先行指
标CCI发出企稳信号后，指数连续拉
了四根阳线。截至昨日收盘，该指标
已经运行到比较敏感的区域，未来几
个交易日先行指标 CCI只要能在目
前的位置附近震荡整理，其后继续向
上的概率就比较大。笔者认为，该指
标能够走出上述形态，就会支持上证
指数直接攻击近期的高点或向更高
点的位置运行。

周二早盘，科创50指数快速下探
后震荡反弹，盘中并没有出现明显的抛
压。昨日科创50指数震荡整理，可以
说是最好的一种选择，只有这样才能消
化近期短线快速上涨累积的获利盘。
预计短线整理结束之后，科创50指数
还具备继续向上的能力，如果不出意
外，科创50指数很快就会攻击1600点
附近的技术位。创业板指数盘中跌破
了重要的趋势线，但短暂的破位之后迅
速被多方主力拉起，终盘以小阳线报
收，成交量比较健康。目前形态看，创
业板指数只要能够带量站稳上升趋势
线，创业板指数短期的形态就会越走就
会顺利地完成预期的上升形态。

操作上，笔者维持之前的观点，
只要科创50数能够保持强势形态，其
他指数都会以震荡上涨完成预期的
上升形态。

大盘完成突破前的
第一个动作

对于上半年表现最好的周期板块，基金经理之间出现分
歧，有基金机构认为，接下来周期股整体性价比有所下降，建
议逐步降低周期配置比例。但也有基金

经理仍然看好，认为在经济复苏持
续的背景下，周期板块仍
有投资机会。

又到了各大券商中期策略密集出
炉的时间。还有7个交易日，2021年

上半年将收官，基金经理们也开始了下
半年的投资布局。

整体而言，基金机构认为，下半年A
股可能维持区间震荡态势，仍对权益市场的长

期结构性的投
资机会前景乐观，看好

景气度较好的行业，
如新能源汽车、电子
等板块。

经历了2020年的上涨之
后，A 股市场从春节后开始
震荡调整，截至 6 月 21 日，
上证综指和深证成指今年
以来的涨幅分别只有 1.62%
和 1.18%。上半年通胀预期
叠加供需错配，原材料价格
持续上行，钢铁、采掘、化工
等周期行业领涨。

即将进入 2021 年下半
程，基金经理开始着手布
局下半年。对于下半年的
宏观经济，汇丰晋信基金
首席宏观及策略师闵良超
表示，整体来看，经济可能
会放缓，但斜率可控，因基
建和消费有较大的空间，A
股有可能继续区间震荡。
考虑到当前的宏观环境，
后续投资应以自下而上的
选股为主，关注企业的基
本面和盈利能力，优选基
本面超预期，或者成长性
能够覆盖和消化估值的优
质上市公司。

金鹰基金权益投资部
总经理陈立表示，展望下
半年以及更长时期，全球
经济整体复苏的力度和持
续性尚需要观察，全球流
动性的收缩预计是有序可
控的。长期看，由于全球
整体缺乏强有力的经济增
长动能，维持较低增速概
率大，全球中长期或仍将
处于低利率环境。因此，
投资者不应过度担忧，随
着投资者对宏观流动性因
素的认识提升后，市场将
重回经济基本面。

对于 A 股而言，陈立认
为，与大宗商品相关度高、
利率敏感的顺周期行业不
排除会有回调的可能。不
过，当前 A 股上市公司已经
超过 4300家，在产业更迭背
景下具备长期结构性的投
资机会。中长期而言，对权
益市场的前景保持乐观。

银 华 基 金 指 出 ，当 前 宏 观 经 济 仍 在 持 续 恢 复 ，
对全年流动性依旧维持谨慎，社融后续表现恐仍偏
弱 。 历 史 上 看 ，这 样 的 宏 观 背 景 不 利 于 估 值 的 扩
张 ，后 续 市 场 不 易 走 出 单 边 行 情 ，超 额 收 益 主 要 来

自 两 方 面 ：一是行业景气度能穿越经济周
期，且估值与长期成长能力较为匹配的板
块。二是精选 Alpha，尤其是中小市值
中，市场认知尚不充分、估值较低的成长
股。

银华基金建议，在行业配置上，建议均衡配置，
一是建议逐步降低周期配置比例，配置银行等低估
值行业以及自动化、汽车零部件等受益于全球经济
复苏、出口产业链的偏中游制造类行业；二是中期看
好受益于行业格局以及景气度仍较好的成长类子行
业，如新能车、面板及军工等行业。

富 荣 基 金 表 示 ，短 期 维 持 市 场 整 体 偏 震 荡 的 格
局不变，中长期认为业绩成长仍然是核心主线，看好
高景气周期的光伏和电动车、电子等，看好低估值银
行、部分周期龙头。

诺安基金建议关注以下三大板块机会：一是科
技板块，该板块近期或在行业基本面和政
策的持续推动下有所表现；二是新能源板
块，美国加码电动车刺激政策强化全球电
动车逻辑正在验证，电动车板块行情或可
延续；三是高端制造业，数据显示当前企
业的资本开支在加大，未来业绩有望得到
支撑。

看好新能源车
电子等行业

新能
源车

电子
行业

或维持区间震荡

周期板块是今年上半年最亮的星，
精准把握周期股行情的基金，也在主动
权益类基金中表现暂时领先，比如广发
多因子、广发价值领先、宝盈产业优势等
重仓周期行业股票的基金。

对于下半年周期股行情能否持续，基金机构有不
同的看法。银华基金认为，虽然当前全球复苏共振，
宏观仍处于向上趋势，大宗商品价格或仍有上涨动
力，但周期股整体性价比有所下降，建议逐步降低周
期配置比例。

也有基金经理表示，周期股上涨的主要逻辑就在
于供需错配，一般情况下，只需要一到两个季度的时
间，这种供需错配就会得到纠正，现在已是错配的尾
部时间。

仍 然 看 好 周 期 行 情 的 基 金 经 理 也 有 充 分 的 理
由 。 一 位 明 星 基 金 经 理 表 示 ：“ 市 场 对 周 期 品 的 分
歧，关键是对宏观经济的判断存在分歧”。

全球供需不匹配、不均衡的复苏，还
会持续一段时间。在经济持续复苏的背
景下，周期品尤其是上游资源品的价格
上涨，或者说价格在高点维持的时间，可
能比市场预期得要长。

据中国证券报

加仓or减持？
对周期股看法不一

低估值

成长类


