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□私募基金经理 祁大鹏

本版内容及观点仅供参考，
不构成对所述证券的投资建议，
投资者不应以本文作为投资决
策的唯一标准，市场有风险，投
资需谨慎。

□粤开证券投资顾问 盛辉

整体看，多家机构指出，当
前A股仍然处于做多窗口期，但
需注意结构风险。

相聚资本创始人、总经理梁辉6月8日表
示，三季度是较好的做多窗口，从宏观来看，
预计从现在到8月份流动性会相对来说比较
宽松；另外经济韧性比较强；再有，之前的调
整使得很多公司估值处于一个比较合理的位
置，操作空间更大；此外，从年报、一季报和中
报预告来看，有一些行业业绩持续改进，产生
了一些新的投资机会。

华鑫证券研究称，
由于近一阶段指数持续
走强，且未有明显调整，
在 A 股微观流动性并不
充裕的背景下，显然难
以 直 接 突 破 3620 点 区
域箱体上轨。所以指数
宽幅调整，同时近一阶

段大幅领涨板块下跌，达到了风险释放的作
用。目前 A 股并不具备有大幅下行风险，投
资者不必过分担忧指数大幅调整风险，目前
A股依然处于做多窗口期。

中信建投证券分析师张玉龙、臧赢舜表
示：“倾向于认为 2021 年下半年 A 市场不存
在系统性的机会，美债利率上行和汇率阶段
性贬值将带来负面的影响，市场整体在当前
状态下持续运行。在这种情况下，赛道选择
和预期收益判断成为核心。”

山西证券表示，短期来看，目前市场处于
快速上涨后的休整阶段，市场
景气度回升较快板块短期或
有所表现。中期来看，高景气
的消费和科技板块依旧有较
强的吸引力，整体市场将在相
关板块带动下继续呈震荡向
上走势。

据中国证券报

周三，上证指数小幅低开，盘中
一度攻击到 3600 点附近后震荡整
理，全天几乎都是在前收盘点位上方
震荡，收盘指数在3580点上方，终盘
以小阳线报收，成交量略有萎缩。盘
口显示，沪深两市目前的盘口继续保
持一个比较好的状态，虽然目前被动
性卖盘略有增加，但对大盘整体的形
态影响不大，目前盘口还是支持指数
维持震荡上涨，稳步上行的态势。酿
酒板块8日大幅下跌，昨日出现了明
显的抵抗形态，这种抵抗只会暂缓白
酿酒板块下跌的速度，按目前该板块
指数的整体形态判断，预计很快酿酒
板块就会向下跌破关键的技术位，并
持续震荡下行。酿酒板块为首的抱
团取暖个股下跌将会为大盘稳步上
涨创造出指数空间，因此维持之前的
观点，大盘会稳步向上攻击年内高
点。

技术形态上看，上证指数已经
连续多个交易日运行在短期震荡区
间 3580 点到 3650 点之间，截至目
前，上证指数震荡的时间已接近极
限时间，再有两个交易日，如果上证
指数还不能向上发力，那么大盘短
线的做空能量就会缓慢增加。时间
上看，最晚端午节之后的第一个交
易日，如果上证指数还不能向上发
力，大盘的整体形态可能就会比较
复杂。当然即使这样也不会改变大
盘震荡上涨的态势。另外，逃顶抄
底 RSI 先行指标 CCI，目前的整体
形态还算不错，虽然 RSI 并没有能
够发出强势形态，但其整体形态对
多方还是比较有利的。

创业板指数昨日涨幅小于 1%，
强势形态并没有出现，不过昨日创
业板指数收出了一个窄幅小阳线，
这种形态虽然没有强势形态强，但
还是对多方比较有利，假设昨日创
业板指数收出大阳线，那么基本上
就可以认定创业板已经出现重要高
点，之后至少需要一个足够长的时
间完成调整蓄势。因此，我们有理
由相信，创业板指数会在两三个交
易日内与上证指数同步向上发力，
并进入强势形态。

操作上，笔者维持之前的观点，
大盘震荡上涨的格局不变，市场机会
会越来越多，尽量回避涨幅较大的抱
团取暖的个股，即使这类个股出现一
定幅度的调整，原则上也以寻机卖出
为主，耐心等待新的市场热点调整或
积极参与调整充分的市场热点，等待
大盘挑战年内新高时再择机获利了
结。

大盘即将运行到
向上突破的
极限时间点

周三，三大指数全天窄幅震
荡，沪指走势稍强，上攻10日线遇
阻，午后震荡回落，创业板指险守
3200 点整数关口。场内资金避高
就低，回流煤炭、石油、钛白粉、磷
化工等周期板块，白酒出现止跌
企稳迹象，上海本地股、华为鸿蒙
反复活跃，个股总体涨跌互半，市
场成交明显缩量。截至收盘，沪
指涨 0.32%，深成指涨 0.01%，创业
板指跌 0.03%。板块概念方面，钛
白粉、粘胶短纤、煤炭、磷化工等
板块涨幅居前，酒类、林业、饮料
等板块领跌。数据显示，北向资
金全天净买入 28.14 亿元，其中沪
股通净买入 28.49 亿元，深股通净
卖出3535万元。

技术上，沪指继续失守 3600
点后，创业板则是以 3200 点为中
轴线展开激烈的争夺。沪市大盘
30分钟图上的MACD指标线由圆
弧顶转化为圆弧底，为短线反弹
重聚了冲高能量。今日大盘股指
会回踩 5 日均线，再突破 9 日的高
点向上拉升，然后展开震荡。今
日沪市大盘股指向上反弹的压力
位在3598点和3608点 ，回落调整
的支撑位分别在 3580 点和 3568
点。

近期市场调整，在于主力资
金的高低切换，仓位的调整变动
以及短期获利盘抛压对市场的
影响，目前来看，市场炒作的节
奏仍以板块轮动为主。总体看，
市场向好趋势的本质没有改变，
近期市场增量资金推动的阶段
主升浪行情也未结束，只不过后
半程总体流动性不足，难以推动
持续性行情，更多的结构性行情
应该会是主基调。未来的持续
还是要看行业整体景气和业绩，
业绩高增长的行业或将继续成
为市场主力资金加仓的目标，机
会在于中报预期向好的行业和
公司。

操作上，逢低关注券商、保
险、军工、信息技术、大数据、新
材料及业绩高增长、股价处于底
部股，回避退市风险股及近期涨
幅过高股。

业绩高增长行业
或继续成为
主力加仓目标

6 月 9 日，A股三大指数小幅低开后走势震荡，收盘时上证指
数、深证成指均上涨。券商分析人士指出，当前市场估值总体提
升，情绪继续回暖，展望三季度，A股仍然处在做多窗口期，成长、
科技等板块或有不错表现。

Wind数据显示，截至6月9日收盘，上证
综指4月以来累计反弹了约7%。

回顾本轮反弹，中金公司董事总经理、首
席策略师王汉锋表示，近一个多月以来市场

反弹明显，背后主要有
两大因素推动。一是，
2月18日以来到近期已
经出现了一定幅度的
调整，前期市场集中持
仓优质股票调整幅度
比较大，估值水平明显
下降，沪深 300 指数估
值 也 回 到 了 均 值 水
平。二是，近期宏观经
济数据发布后，市场对
政策收紧的担忧出现
缓解。“在上述因素推
动下，4月初以来，市场

出现了一定幅度上行，其中反弹最多的是 2
月18日以来调整最多的板块。”王汉锋称。

国盛证券研究指出，5 月美国非农就业
人数再度不及预期，阶段性缓解市场对美联
储货币政策调整担忧；国内方面，各期限shi-
bor利率与长端国债利率近期正处于下行通
道，叠加5月PMI继续回落，经济复苏预期有
所放缓，市场流动性环境继续维持宽松。

此背景下，北向资金增配科技成长。据
国盛证券研究数据，上周北向资金主板仓位

出现下降，创业板和科创板仓位上升，截至
6月 4 日，陆股通主板、创业板、
科 创 板 持 仓 比 例 分 别 为
84.61%、15.18%和0.21%。

国泰君安证券研究指出，各项数据显示，
当前市场情绪正在回暖：首先，近两周上证指
数累计上涨3.01%，各板块估值普涨；其次，从
大小风格看，近两周，中盘股指数市盈率历史
分位数上行 4.8%领跑，大盘股指数分位数上
行3.0%跟随；再次大类行业风格上，金融风格
领涨，其中券商行业是核心主力。“近期市场
交易数据持续修复，主要指数成交金额继续
大幅回暖。两融余额再次突破 17000 亿创 6
年新高，融资买入额占全 A 成交额亦上行明
显。”

也有机构认为不可过分乐观。安信证券
研究称，从北向资金席位变化观察，当前北向
资金对科技股出现历史上为数不多的连续净
买入现象，买入席位主要来自短期交易席位。

“北向资金持股集中度整体继续下降，下降速
度有所缓解，交易盘集中度回升速度高于配置
盘，或因近期交易盘集中增持头部白酒股所
致。当前行情或仍只能作为反弹看待。”

市场情绪不断回暖

仍在做多窗口期


