
112021.5.13 星期四 首席编辑 吴昊 美编 任兰君谈股论金 微信：lswbwx

本版内容及观点仅供参考，不构成
对所述证券的投资建议，投资者不应以
本文作为投资决策的唯一标准，市场有
风险，投资需谨慎。

曾经让基民高攀
不起，如今基民却对它
爱答不理。这是去年
曾一时风光的爆款基
金的真实写照。

2020 年新发基
金中的“爆款王”成立
不到一年，规模已遭
“腰斩”。

Wind数据显示，2020年内新发规模最大偏
股混合型基金、成立规模达321亿元的南方成长
先锋，截至今年一季度末，规模缩减176亿元，整
体缩水54.84%。还有部分主动偏股型基金规模
大幅缩水80%，有些甚至缩水超90%。

在业内人士看来，规模缩水部分因为市场
调整，基金净值下跌，另一方面也与基民的高位
获利了结和市场回调集中赎回有关。

“爆款王”规模“腰斩”

2020年年内新发规模最大偏股混合型基金、
成立规模达321亿元的南方成长先锋，截至今年
一季度末，规模缩减了 176 亿元，整体缩水
54.84%。

不仅这一只，一些在发行时被“全民疯抢”
的基金同样面临如此窘境。较发行时期基金规
模缩水超100亿元的还有汇添富稳健收益A、华
安聚优精选两只基金。此外，工银高质量成长
A、汇添富中盘价值精选 A、鹏华匠心精选 A 等
基金也较发行时的规模缩减了80亿元。

部分爆款基金规模缩水比例超过60%甚至
80%。例如，Wind数据显示，成立于2020年5月
22日的易方达均衡成长，作为一日售罄的爆款

基金，发行规模达269.67亿元，然而今年一季度
末规模降至 103.57 亿元，整体规模减少 166.09
亿元，缩减比例达 61.59%。成立于 2020 年 1 月
14日的富国龙头优势，规模从发行时的54.61亿
元降至今年一季度末的 7.73 亿元，基金规模减
少了46.88亿元，缩减比例超八成。成立于2020
年 2 月的永赢科技驱动 A，规模也从发行时的
79.20 亿元降至今年一季度的 11.31 亿元，规模
减少67.89亿元，缩减比例达85.72%。

更有基金规模缩水超90%

记者统计发现，多只近两年成立的基金，在近
一年的时间里遭遇大量赎回。其中，部分主动偏股

型基金的规模缩减比例达80%，有些甚至超90%。
Wind数据显示，成立于 2020年 4月的财通

资管行业精选，发行规模为 22.10 亿元，但截至
2021年3月31日，最新基金规模仅余1.87亿元，
整体减少了 20 亿元，规模缩减比例达 91.53%。
规模缩减超九成的主动偏股型基金还有长城量
化小盘，一季度末规模2.08亿元，相比发行时的
21.91 亿元缩减了 90.50%。成立于 2020 年 2 月
20 日的华商恒益稳健，发行规模为 23.08 亿元，
截至今年一季度末规模仅余 2.64 亿元，缩减了
20亿元，基金规模缩减比例达到 88.55%。同为
华商基金旗下的另一只主动偏股型基金，成立
于 2020 年 5 月的华商龙头优势，发行规模为
26.26亿元，一季度末最新规模不足4亿元，减少
了22亿元，基金规模缩减比例超八成。

缩水原因何在

从业绩表现看，以上多数基金成立以来收益
表现一般。截至5月10日，南方成长先锋A自去
年6月成立以来，回报率仅6.73%；汇添富稳健收
益A自去年7月成立以来回报率率仅1.48%；鹏华
匠心精选A自去年7月成立以来回报率仅4.60%。

在此背景下，多名基金经理解释了规模下降
给投资操作带来的影响。中信建投行业轮换A
的基金经理栾江伟在其基金一季报中指出，由于
规模下降，持仓深交所股票比例更高，所以科创
板新股无法打新。嘉实稳福混合A基金经理轩
璇也指出，一季度由于在市场大幅波动期出现大
额赎回，导致股票仓位在其间被动大幅提高，导
致净值波动被动加大。大成绝对收益A基金经
理夏高亦表示，受到市场风格切换以及大额赎回
的影响，基金选股超额收益出现回撤，对冲之后
导致净值产生下滑，跑输业绩基准。

除市场风格和基金经理调仓因素外，天相投
顾高级基金研究员杨佳星表示，去年很多爆款基
金发行的背景是权益市场的火爆，而规模快速下
降的主要原因则是今年一季度市场的大幅波
动。随着一季度权益市场回落，市场情绪也逐步
趋冷，部分在市场火热期进场追逐爆款的投资者
寻求退出市场，集中赎回，也有部分投资者是在
高位获利了结。一位基金研究员表示，有的投资
者是落袋为安，有的则是听从银行客户经理的建
议“赎旧买新”，转而去认购更新的热门基金。

事实上，并非所有爆款基金规模都大幅缩
水，有些甚至在市场回调时规模有增无减。一
位业内人士透露：“这些大幅缩水的爆款基金有
一个共同特点就是在2020年规模猛增。对于选
股型的基金经理，管理 300亿的规模也不算多，
但对于那些跟着市场风格来回变换或靠牛市疯
狂吸金的基金经理，那就要看命了。对于那些
风格来回变换的基金经理，原来 10亿的规模是
个坎，现在30亿的规模是个坎。”

去年“爆款王”规模缩水176亿元

2021沈阳校外培训机构
发展高峰论坛

由沈阳市民办教育协会主办，沈阳科宝乐学
软件信息科技有限公司协办的“2021沈阳校外培
训机构发展高峰论坛”5月10日在沈阳隆重举行。
论坛邀请了国内教育培训领域的专家学者以及校
外培训机构的负责人，就校外培训政策解读、规范
办学、法律法规案例解析、双线融合教育、预存款学
费安全交易等方面，展开主题分享、高峰对话与互
动交流。共同为沈阳市校外培训机构今后的发展

和办学行为把脉会诊和政策引领。会议期间举行
了科宝乐学·银联商务“放心购”启动仪式，在“放心
购”模式下，消费者可以体验“便捷支付 + 预存款
学费银联监管 + 一课一消 + 余额随心退 + 7
天无理由退款”等保障消费者权益的OMO消费体
验，打造校外教培行业营销支付管理新模式，共同
为辽宁省打造优质营商环境作出行业成员单位应
有的贡献。 记者 冯美琳

5月 11日 14时左右，在上海金融法院第一
审判庭内，随着一声清脆的法槌声响起，“集体
诉讼”又添新的司法实践案例。

据记者了解，该案为上海金融法院公开审
理的原告魏某等315名投资者与被告飞乐音响
证券虚假陈述责任纠纷一案。根据一审判决，
被告飞乐音响应向315名投资者支付投资损失
赔偿款共计1.23亿余元，人均获赔39万余元。

“该案首次试用全新的诉讼程序及代表人诉
讼制度，是最高人民法院《关于证券纠纷代表人
诉讼若干问题的规定》出台后，普通代表人诉讼
的首次全面实践。”作为本案审判长，上海金融法
院副院长林晓镍向记者表示，本案生效之后，后
续提起诉讼的投资者可直接裁定适用本案的生
效判决，能够大幅降低投资者的维权成本。

这是一起典型的证券虚假陈述责任纠纷案。
2020 年 8 月，因飞乐音响的财务造假等违

规行为，魏某等34名遭受经济损失的个人投资
者，把这家曾经的“明星公司”送上了被告席，要
求后者赔偿损失。“经上海金融法院审查，该案
符合最高人民法院《关于证券纠纷代表人诉讼
若干问题的规定》中的相关规定，遂决定适用普
通代表人诉讼程序审理本案。”作为该案承办法
官，上海金融法院法官孙倩告诉记者。

孙倩解释称，作出民事裁定确定权利人范
围并发布权利登记公告，根据《关于证券纠纷代
表人诉讼若干问题的规定》，经“明示加入”，共
有315名投资者成为本案原告，其中5名原告当
选代表人，诉请被告赔偿投资损失及律师费、通
知费等合计1.46亿元。

“虽然我是5位诉讼代表人的委托律师，但
实际上是在为300多名投资人维权。”此次原告
方的代理律师上海明伦律师事务所王智斌介绍
说，普通代表人诉讼制度是一种集约化办案法，
既能减轻律师的工作负担，又为投资者节约了诉
讼成本。“在传统的诉讼方式下，按照本案中人均
39万元的获赔金额来算，单个投资者的诉讼费约
为7000元。而采用普通代表人诉讼制度，发起

诉讼的投资者需要预缴的诉讼费用远低于这个
金额，而登记原告更是无需预缴诉讼费。”

今年3月30日，在上海金融法院对本案进行
公开审理中，被告辩称，上述虚假陈述行为与原告
投资决定不具有因果关系，原告主要是受到行业
利好政策等因素影响而买入股票；被告股价受
到系统风险的影响部分应予以扣除，且因被告
经营情况恶化导致的损失属于正常投资风险，
不应由被告赔偿，请求驳回原告诉讼请求。

经过 1 个多月的审理，上海金融法院认
为，被告飞乐音响在发布的财务报表中虚增
营业收入、虚增利润总额的行为构成证券虚
假陈述侵权，应当承担民事赔偿责任。

据法院出具的判决书显示，315 名原告
均于涉案虚假陈述实施日至揭露日期间买
入飞乐音响股票，并在揭露日后，因卖出或
继续持有产生亏损，应当推定其交易与虚假
陈述之间存在因果关系。

针对本案中较为复杂的损失认定，法院
则采纳了中证资本市场服务中心出具的损
失核定意见，认定原告所应获赔的损失金额
为扣除证券市场风险因素后的投资差额损

失与相应的佣金、印花税、利息损失之和。
此外，对于代表人为维护投资者权利进行

诉讼所发生的律师费、通知费，法院对合理部分
依法予以支持，据此作出上述判决。

本版稿件均据新华社

315名投资者人均获赔39万余元
上海金融法院首起证券纠纷普通代表人诉讼案宣判

庭审现场。 据上海金融法院微信公众号

随着央地一系列政策举措出台，北
斗导航产业正迎来新一轮高速发展期，
上市公司加紧抢占赛道，加快在“北斗+
智慧城市”“北斗+5G”等方面的应用落
地。公开数据显示，去年以来北斗概念
股整体业绩改善明显，多只绩优股今年
一季度受到社保基金、QFII等资金关注。

公开数据显示，截至一季度末，社保
基金新进持有中科星图、华测导航、天奥
电子，并对海格通信、多伦科技、七一二
等进行了加仓操作。此外，中科星图、盟
升电子、超图软件等一季度获QFII新进
或增持，盟升电子、天箭科技、航天电器、
康拓红外等获险资加仓。

北斗应用落地提速
QFII现身绩优概念股


