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□光大证券投资顾问 王磊

2021年全国职业院校秋季招生工作即将开
启，麦当劳中国已与近70所职业院校达成合作，将
通过教育部推行的“现代学徒制”办学模式，帮助年
轻人提升就业能力，支持他们在毕业后顺利走上各
自职业发展道路。麦当劳于2020年启动了这项名
为“青年无限量”人才培养计划 ，计划于2020年至
2022年，投资超过一亿元，携手全国逾100所职业
院校，帮助超过一万名年轻人提升就业能力。

麦当劳中国首席执行官张家茵表示：“麦当劳
立足中国三十多年，因为热爱，尽善而行，充分赋
能一代又一代年轻员工快速发展。为了让员工以
外的年轻人也能够从麦当劳丰富的人才培养资源
中受益，我们于2020年加码投资‘现代学徒制’办
学模式，让学徒们在课堂学习之外、在踏上社会之
前，从麦当劳获得全方位的工作实践，更好地掌握
学以致用的技能。”作为全球领先的餐饮企业，麦
当劳在全球九个国家（包括中国）设立了汉堡大
学，是最早建立全球企业大学的企业之一，拥有系
统性的管理理论与实践体系。2019年，麦当劳中
国投入了近三亿元用于人员发展及培训，主要对
象为青年人才。2017年，麦当劳在四川、浙江、深
圳和上海率先开办了12个现代学徒班。2020年6
月首批毕业的112名学徒已在不同行业100%顺利
就业，预计今年6月还将有近200名毕业生顺利走
上各自的职业道路。 记者 张帆

助力青年就业

麦当劳中国“现代学徒制”办学
合作职业院校近70所

如果说 2020 年股市最大的变量是
放水的话，那么2021年最大的变量在通
胀！毕竟股市的涨跌是由资金来推动
的，通胀的情况决定了货币政策及财政
政策以及企业原材料成本等诸多要素。

目前通胀对于货币政策的压力在不
断增加。尽管PPI的同比高点可能会在5
月出现，但并不代表通胀压力必然缓
解。同比错觉与环比趋势，央行在实际
操作中更关注后者。我们对比了PPI同
比增速、PPI定基指数与央行加息操作之
间的关系。如果仅以PPI同比增速来观
察央行的加息操作是难以理解的：央行
有时在PPI同比增速不高时采取密集的
加息操作（2006-2007年），甚至在PPI同
比增速出现非常明显的掉头向下的拐点
之后，才开始加息（2017年）。但是如果
我们从定基指数的变化来看观察央行的
操作，就会发现央行应对通胀的加息都
非常合情合理。从四次应对通胀加息的
背景来看，央行收紧货币政策抑制PPI需
要两个触发条件：1）工业品的绝对价格
到达较高水平。2）工业品价格环比上行
斜率较高。考虑到过去 PPI与核心 CPI
往往同步变化，今年的情况比较特殊，二
者出现明显分化，因此还需要考虑第 3
点：PPI何时会向核心CPI传导。

大宗商品的价格仍然在上涨，这个
信号的威力，前期有过提示！其中的逻
辑是大宗商品的价格上涨会导致中游
制造业的利润受到挤压，多数企业并不
能得到有效的向下传导，所以下阶段关
注的重点仍是大宗商品的价格！

本版内容及观点仅供参考，不构成
对所述证券的投资建议，投资者不应以
本文作为投资决策的唯一标准，市场有
风险，投资需谨慎。

本周市场处于宏观政策和数据的相对空窗
期。近期市场对通胀的担忧减弱，一方面政策对
上游工业品上涨保持警惕，另一方面，猪肉价格
持续下降，因此，市场利率维持在近期的低点。
热点消息成为市场炒作主线。周一，华为参与造
车的重磅消息引爆沉寂已久的新能源板块，随后
储能等碳中和主题持续保持热度，引领了市场反
弹。印度疫情反弹、一季报业绩普遍较好和前期

持续的回调，使得生物医药行业本周趁势反弹。
年初至今，北上资金累计流入规模达到

1403亿元，在半年度维度上排名历史第三，并且
在每个月均保持了一定规模的流入。公募基金
发行有所放缓，但依然是市场的绝对机构主
力。机构资金（尤其是北上资金）向来被称为聪
明资金，其调仓会对市场板块形成重大影响，也
对投资者的板块选择具有重要启示。

周三上证指数早盘低开探底后快
速反弹，全天多数时间都在前收盘点位
附近震荡整理，延续了前日午盘之后的
走势，终盘以小阳线报收，成交量无明
显变化。盘口显示，昨日沪深两市盘口
继续保持比较好的状态，整体形态并没
有因为早盘指数回落而有所变化。按
目前大盘的盘口形态判断，上证指数向
上发力应该随时会出现。即使有负面
消息影响，只要不是较大的负面消息，
指数都不会改变短线震荡上行的态势。

技术形态上看，上证指数在3440点附
近的震荡已经持续了3个多小时，指数震
荡过程多空能量都会出现不同程度的上
升。按多空能量转换速度测算，多方能量
上升的速度会更快，也就是说做多能量会
推动大盘开始震荡反弹。如果两三个交
易日多方主力还不敢推动大盘向上，那么
大盘确实有可能再次向下确认下方的支
撑。笔者所说的下方支撑是指3月9日低
点3328点与3月25日低点3344点连线的
延长线，目前这条延长线已经运行到3380
点左右，如果短线指数没能如期上涨，大
盘短就可确认这条支撑线，即使大盘向下
确认这条趋势线也会获得支撑。如果这
样，大盘确认支撑后也是会再次向上完成
预期的上涨形态。

创业板指数开盘后震荡上行，截至
昨日收盘以中阳线报收，成交量无明显
变化。截至目前，创业板指数已经攻击
到3000点到3100点的目标区域，目前保
持强势实际上是为其他指数上涨打开空
间。简单点说，创业板涨幅足够大之后，
上证指数、科创板指数上涨遇到的压力
就会减弱，最终也会完成预期的上涨。
需要强调的是，未来一小段时间，创业板
指数将维持震荡走高或强势震荡，部分
涨幅较大的个股做空能量会越来越强。

操作上，年报和一季报即将公布结
束，短期可能部分个股可能有业绩风
险，注意尽量回避那些可能有业绩风险
的个股，同时积极参与短线调整充分缩
量明显的个股。

周三两市早盘受到外围影响，沪市最
低回踩 3423 点附近，但随后二线白酒和保
险板块开始拉升，带动大盘逐步走稳，创业
板因为宁德时代、爱尔眼科、东方财富等大
盘走势较强，带动创业板大涨超过 2%，盘
面上，辅助生殖、钛白粉、煤炭等板块涨幅
居前；数字货币、农业、国产软件等板块跌
幅居前。两市超过 80 只个股涨停，近 50 只
个股跌停，创业板大涨近 2%，走势强于主
板。特别是创业板有 4 只个股出现 20%的
跌停，这些个股主要原因就是公布的业绩
不及预期，或者被 ST，明后两天还有年报
和季报公布，对业绩不好的公司，大家还是
要注意回避。

技术上，昨日大盘再次在 3423 点附近
止跌，说明 3400 点附近支撑力度较强，沪指
昨日是处于震荡上涨的走势当中，创业板指
数大涨，收复了周一下跌的空间，沪指相对
来说依然处在一个均线压制的走势当中，沪
指仍需震荡蓄势后才能有反攻机会，创业板
强势特征明显，仍有继续冲高动能。而近期
北向资金逆势连续流入，也说明外资还是看
好 A 股节后的走势。随着经济复苏的延续
以及市场情绪的回升，整体向好格局没有发
生改变。操作上，建议控仓位，逢低关注券
商、“碳中和”概念中的新能源汽车产业链及
光伏产业链、新型消费的医美概念、“中字
头”股及业绩高增长的中低价股，回避退市
风险股。

除了食品饮料之外，两类资金
对于新能源行业同样有较大分

歧。一季度公募基金除了对宁
德时代有一定增持外，隆基股
份、亿纬锂能、通威股份、阳光
电源等个股均有较大幅度的
减持。对比之下，北上资金对以
上个股均有20亿元以上的流入规
模，宁德时代的流入规模更是达到
了84亿元。

如何调仓的？

北向资金连续流入
外资看好节后走势
□粤开证券投资顾问 盛辉

年报季报公布将结束
回避有业绩风险个股
□私募基金经理 祁大鹏

今年股市
最大的变量在通胀
□中信证券投资顾问 王宇

聪明资金一季度

都买入
卖出了什么？

从年初到现在，无论是北上资金和
公募基金，银行是两者一致看好加仓的
板块。

从个股的选择上来看，北上资金
的选择相对集中，招商银行和平安银

行两者合计流入规模占银行
板块总流入的比例
达到了56%。

公募基金同样最为
青睐招商银行，但整体
较为均衡，工农中建等
大型国有银行及商业银
行均有一定幅度的增
持。

银行板块
北上资金和公募基金一致看好

但在消费行业上，北上与公募出现了一定程度
的分歧。北上资金一季度大幅流出食品饮料，而公

募继续加仓食品饮料。食品饮料行业是公募资金与北上资金分歧
最大的行业，北上资金一季度持续大幅流出食品饮料，而公募基
金仍在增加食品饮料的配置规模。一季度北上资金流出食品饮料行
业的规模达到278亿元左右，而且对于茅台、五粮液、伊利股份、海天味业
均有一定规模流出，特别是一季度大幅流出茅台180亿元，对比之下，公募
基金对于食品饮料，特别是白酒龙头个股仍有较大比例的增配。

消费行业
两类资金出现一定程度的分歧

新能源行业
北上与公募同样有较大的分歧


