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周一指数大幅反
弹，引得不少投资者
欢呼雀跃.

但 同 期 有 一 项
交易数据却释放出
谨慎信号。

4 月 19 日，多位金融监管部门人士在博鳌
亚洲论坛“金融开放与金融合作”分论坛上表
示，监管部门高度重视外资流动，有手段防止外
资大进大出，维护股市稳定。在外汇领域，将坚
持底线思维，密切关注外部环境发展变化，保持
对跨境资本流动的高频监测。

在开放过程中维护市场稳定

随着中国金融开放的大门越开越大，外资
流动在带来机遇的同时，也可能引发风险。

中国证监会副主席方星海表示，金融开放
一方面是对金融机构开放，另一方面是对境外
资本开放。随着外资流入增加，我国股市近几
年运行比以往平稳了许多，外资在市场定价方
面发挥的作用逐渐增强。

方星海介绍，当前进入我国股市的外资主
要有三种类型：一是境外散户，持仓占比较小，
不会对我国金融稳定造成大的影响；二是境外
的共同基金、保险公司等从事全球资产配置的
资金，这部分是非常受欢迎的，也是持仓占比最
大的一部分；三是以国外券商自营形式流入的
资金，背后有些是对冲基金，这类资金是监管部
门比较关注的。

“在吸引更多外资进入我国市场的同时，证
监会高度重视可能出现的外资大进大出问题，
做好防范工作。”方星海透露，证监会持续保持
与境外机构投资者和监管机构的沟通，防止外
资流动出现大幅波动，将在开放过程中，维护好
A股市场稳定。

国家外汇管理局副局长宣昌能表示，全球
新冠肺炎疫情仍在继续，在部分国家和地区还
有恶化趋势，国际经济金融运行中不稳定、不确
定性因素依然存在。下一步，外汇局将坚持底
线思维，密切关注外部环境发展变化，保持对跨
境资本流动的高频监测，保障国家经济金融稳
定发展。

内外部因素支持外汇市场
平稳运行

谈及外汇市场运行，宣昌能表示，当前我国
外汇形势保持稳定，体现了内外部因素的共同
作用。从外部看，美国经济复苏加快，叠加超宽
松刺激政策，市场通胀预期增强，推动 10 年期
美国国债收益率一度超过1.7%，美元指数也从1
月初的89反弹至93以上。因此，推动去年下半
年人民币升值的外部因素有所减弱。从内部
看，我国经济基本面为人民币汇率稳定提供了

根本支撑。
“支持我国外汇市场平稳运行的结构性因素

仍会发挥主导作用。”宣昌能强调，从基本面看，
在新发展格局下，我国积极促进内需和外需、进
口和出口、引进外资和对外投资协调发展，有助
于维持国际收支基本平衡。从政策面看，建设更
高水平开放型经济，推动跨境贸易投资自由化便
利化，有助于促进境内外资金双向均衡流动。从
市场发展看，当前人民币汇率形成机制不断完
善，外汇市场深度、广度、成熟度不断提升，有助
于发挥综合调节国际收支的作用。

宣昌能表示，考虑到当前国际环境的复杂
性、不确定性增多，也要平衡开放和稳定之间的
关系。在外汇领域打击违法违规行为，主要是
打击那些虚假的外汇交易。

推进资本市场开放合作

金融开放依然是不可撼动的大趋势，相关
人士认为，亚洲各地区在资本市场开放合作方
面存在较大的空间和潜力。

“资本市场可从三方面助力亚洲经济保持
高质量发展态势。”上海证券交易所总经理蔡建
春表示，首先，坚持服务实体经济。上交所是亚

洲地区市值最大的交易所，截至今年3月底，股
票市值超过 45 万亿元人民币。去年，上交所
IPO 数量和筹资额分别位居全球第一和第二。
上交所债券市场已成为全球最大的交易所债券
市场，去年筹资规模达 6.6 万亿元，托管量达
13.2万亿元，成交额达 271万亿元。此外，基金
和衍生品市场也在稳步发展。

其次，坚持服务科技创新。蔡建春认为，当
今世界正经历百年未有之大变局，我国提出加
快构建新发展格局的重大战略决策，支持科技
创新成为资本市场的一项重要使命。2019年，
上交所设立科创板并试点注册制，设置了多元
化的上市条件，支持与鼓励一大批“硬科技”企
业上市发展、做优做强，产业聚集和示范效应逐
步显现。截至今年3月底，共有251家公司在科
创板上市，市值合计 3.2 万亿元，IPO 融资近
3400亿元。

此外，蔡建春强调，持续推进开放合作。市
场发展需要创新作为驱动力，也需要开放与合
作这个催化剂。近年来，上交所率先推出多项
与亚洲乃至全球市场的创新合作模式，均取得
不错的效果。“上交所期待未来能与更多亚洲同
伴共同携手，以资本市场开放合作，促实体经济
改革发展，推动亚洲地区经济实现下一个二十
年的辉煌。” 据新华社

金融监管部门人士：

有手段防外资大进大出 维护股市稳定

交易所昨日公布的数据显示，周一指数大
涨过程中，沪深两市融券余额单日增长35.62亿
元，最新报 1518.03亿元，历史首次突破 1500亿
元关口。

机构重仓股与科创板股票融券余额增长，
是造成两市融券总量扩张的主要原因。此外，
上市公司股东参与转融通出借业务的意愿强
烈，也使得融券券源有所放量。

融券余额首破1500亿元

数据显示，截至4月19日收盘，沪深两市融
券余额合计1518.03亿元，自2010年两融业务开
展以来首次突破 1500亿元关口。其中，沪市融
券余额报 916.34 亿元，深市融券余额报 601.69
亿元。

两市融券余额今年以来保持稳步扩张趋
势，最新余额较去年年末增长约 148 亿元。分
类看，近期融券扩张主要来自个股层面，而ETF
融券余额变动不大。以周一为例，两市融券余
额单日增长35.62亿元，其中个股融券余额增加
32.81亿元，占比超过90%。

机构重仓股融券余额快速扩张

近期融券余额增长靠前的多为机构与外资
重仓股。

周一有 6 只股票单日融券余额增长超过 1
亿元，分别是招商银行、宁德时代、中芯国际、美
的集团、海康威视和北汽蓝谷。从走势上看，这
6 只个股周一股价均收获上涨，但今日表现分
化：北汽蓝谷继续涨停，中芯国际、宁德时代等
则出现回调。

两市融券余额迎来爆发始于2020年。在过
去一年间，招商银行、美的集团、恒瑞医药、中国
平安等机构重仓股融券余额均扩张超过10倍，
远高于同期股价涨幅。

分析人士认为，政策层面为相关机构出借
业务扫清障碍，或是构成上述个股券源增加的
重要原因。

2019年6月，《公开募集证券投资基金参与
转融通证券出借业务指引（试行）》发布。当年7
月，南方、博时、华夏、易方达在内的四家基金公
司率先拿到转融通业务资格。

2020年9月，《合格境外机构投资者和人民
币合格境外机构投资者境内证券期货投资管理
办法》发布。当年11月，中信证券、国泰君安等
多家券商均完成首单QFII转融通出借业务。

科创板融券余额高企

科创板一直是融券较为集中的板块。截至

4月19日，科创板整体融券余额174.19亿元，占
到两市融券总量的超过10%。

值得关注的是，不少科创板股票的融券余
额甚至超过同期融资余额。

中芯国际最新融券余额报62.57亿元，远高
于其他科创板股票，同时也高于中芯国际同期
融资余额（40.12 亿元）。金山办公、心脉医疗、
石头科技等科创板热门股，最新融券余额也均
高于融资余额。

战略投资者出借意愿强烈，是造成科创板
股票融券余额普遍高企的主要原因。

中芯国际上市公告书显示，战略投资者在
公司科创板发行中获配8.43亿股。根据上交所
网站披露的数据，目前中芯国际已有 1.14 亿股
战略投资者获配股份被转融通出借，余下可出
借股份还多达7.29亿股。

中国通号、沪硅产业战略投资者出借数
量分别达到 3026 万股和 1197 万股。华润微、
九联科技、天能股份、生益电子等科创板股
票，战略投资者最新已出借数量均在 400 万股
以上。

今年以来，上市公司股东通过转融通出借
公司股票的现象进一步显现，为两融市场提供
了大量新增券源。

仅 4 月以来，就有上海机场、兆日科技、深
天马 A等近 10家上市公司披露公告，表示公司
股东参与转融通证券出借业务，借出了所持有
的公司股票。

上海机场此前因为业绩大幅预亏而遭遇连
续跌停。就在跌势稍稍缓和后，公司控股股东
抛出了转融通出借计划。

4 月 7 日，上海机场披露公告称，近日收
到控股股东上海机场（集团）有限公司（以下
简称“集团公司”）关于参与转融通证券出借
业务的告知函，具体内容如下：集团公司拟参
与中国证券金融股份有限公司的转融通证券
出借业务，将持有的公司部分无限售条件流
通股出借给中国证券金融股份有限公司，出
借 股 数 不 超 过 4300 万 股 ，占 公 司 总 股 本 的
2.23%。

兆日科技股东则同时祭出减持与出借两
大手段。

据《上海证券报》

突破1500亿元 融券余额创历史新高 透露什么信号？

科创板股票战投出借数量排名

2020年以来两市融券余额变化趋势

本版内容及观点仅供参考，不构成对所述
证券的投资建议，投资者不应以本文作为投资
决策的唯一标准，市场有风险，投资需谨慎。


