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□私募基金经理 祁大鹏

碳中和与低碳行业投资机会分析
□光大证券投资顾问 王磊

3600点能否不见不散

4 月 18 日，建设银行辽宁省分行 2021 年公
益植树活动在沈阳市园林植物科普馆林区展
开。清晨，近千名建行客户、员工及家属从四面
八方赶到植树点位，挖坑、培土、浇水……他们
在劳动中回顾在金融战线奋斗历程，展望生态
文明建设的美好未来。

长期以来，建设银行始终保持对社会大众根
植于心的服务热忱，积极履行社会责任。全面贯
彻绿色发展理念，积极向清洁能源、城市轨道交

通、生态保护及环境治理等领域倾斜信贷资源，支
持绿色经济发展，绿色信贷余额突破261亿元，增
速达到7.1%，高于各项贷款增速4.3个百分点，为
辽宁绿色低碳发展提供“建行方案”。自觉践行

“以人民为中心”“以客户为中心”的服务思想，开
展住房租赁业务，保障百姓“安居”，推进普惠金融
事业，促进大众“乐业”，搭建智慧政务平台，服务
社会治理，为解决社会痛点和难点贡献金融的力
量。在全省的乡村布放了1.3万个“裕农通”服务

点，让农村居民在家门口就能享受到便捷的金融
服务。建立“劳动者港湾”，开放全省建行576家营
业网点服务资源，为环卫工人、出租车司机等户外
劳动者提供休息场所。

春暖花开，万象更新，播种的季节随春而
至。在“十四五”开局之年、中国共产党建党100
周年之际，建行将助力生态文明建设，助力经济
社会高质量发展，从自己做起，从现在做起，为
守护家园更生态、更美丽尽一份力量。

绿色公益 善建者行
——建设银行辽宁省分行组织2021年公益植树活动

周一上证指数小幅高开，短暂回落，回补
向上跳空缺口后震荡上涨，成交量明显放大。
盘口显示，盘中指数向上运行的时候，主动性
买盘明显增加，指数运行到相对高位震荡过程
当中，被动性卖盘并没有出现大幅上升。笔者
认为，这样的盘口特征是主力主动推动指数向
上运行前的典型特征。这种盘口出现以后，大
盘正常情况下只要没有外力影响，都会延续一
段时间上涨。因此，大盘近期会完成之前提出
的上攻3600点的任务。

技术形态上看，上证指数日线对应的逃顶
抄底RSI已经运行到了55之上，这就意味着该
指标对指数构成的支撑是非常强劲的。先行
指标CCI也运行到了零轴上方，短线将再次攻
击该指标的强势压力位，只要突破这个压力
位，先行指标 CCI的整体形态就会非常强，可
以说，该指标转强，大盘就具备上攻 3600点的
能力。更重要的是成交量，昨天大盘开盘之后

成交量就持续放大，昨天日成交量符合大盘直
接攻击并突破3500点的条件。如果不出意外，
本周内上证指数就会有效站稳3500点。

创业板指数昨天拉出一根大阳线，盘中高
点已经突破了前期反弹高点2871点，这就意味
着创业板指数新的上升形态已经形成，短线目
标3000点。值得注意的是，创业板指数对应的
技术指标 RSI、CCI 都发出了比较强劲的信
号。科创 50 指数也拉出了一根中阳线，成交
量是所有指数中配合最好的。按目前科创 50
指数的走势判断，预计本周会有效站稳 1300
点，如果成交量能够持续，科创50指数很快就
会攻击1360点到1380点的技术位。

操作上，截至目前还有一批质地较好的个股
仍在低位蛰伏，特别是昨天指数出现较大幅度的
上涨，这些个股并没有放量上攻，这种形态的个
股往往会在之后出现短期快速上涨，投资者可以
关注这类基本面比较好的低位蛰伏的个股。

水电，中国目前开发比较充分，未来可开发的国内资源也有限，但是还是有发展潜力，但
因为装机效率和启动效率比较高，龙头企业的不可替代性高，板块长期业绩稳

定性高，头部公司分红比例高，得到国内投资者认可，是投资者可
以长期持有的，用于投资碳中和领域的降低风险的板块。

所以从投资角度来看，未来长期利好的板块是以下几个：

光伏和风电
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目前中国65%-70%都是火力发电，水电占15%，光伏风能都是个位数，碳中和要求我们要
加大清洁能源发电的占比，未来可能这个比例要完全颠倒过来。虽然现在
有很多技术问题要优化，但是方向是确定性的。

中金测算，未来投资占比中，清洁能源一共60亿左右，其中20亿是光伏，风电水电也有投资。如

果叠加海外（目前已经有 73%的国家将完成碳中和时间定在 2050年），光伏新增装机几十万
亿元也主要由国内光伏产业链承接，预计国内清洁能源行业将受益于总
价值超过百万亿元的绿色能源投资。

虽然短期看光伏，属于季节性淡季，并且上游硅料涨幅过快，对新增产能有影响。但是长期景气

度没问题。大幅杀跌以后都是一个机会，定投或者长期配置都是很好的入场
点。

二氧化碳或温室气体本质上就是因为人类使用了
过多的化石能源引起的，碳中和就是要能源革命，减少
使用化石能源量，用可再生能源替代，从供给侧改变，相
应需求侧也会改变，即电气化。

真正最受益的板块是未来能实现“碳中和”路径的，
实现供给侧改革的清洁能源。

新能源汽车

市场都看好新能源汽车板块的长期渗透率的快速提升，未来5——10年都是20%的复合增长，

虽然短期该板块调整，但长期看，未来上游的锂电池和上游资源，如有色金属行业
的新能源金属、铜、铝、钴等，化工行业的新能源材料，确定性都很强。

水电

是指在某一个时点，二氧
化碳的排放不再增长达到
峰值，之后逐步回落。
中国将力争于 2030 年前
达到碳达峰

碳达峰

指的是在一定时间内，通过植树造林、节能减排等途
径，抵消自身所产生的二氧化碳排放量，实现二氧化
碳“零排放”。
中国将力争于2060年前实现碳中和

碳中和

本版内容及观点仅供参考，
不构成对所述证券的投资建议，
投资者不应以本文作为投资决
策的唯一标准，市场有风险，投
资需谨慎。

早盘三大股指高开高走放量拉升，在权
重股带动下，一路走高，创业板涨4%为去年2
月以来最大单日涨幅，汽车产业链全天强势，
无人驾驶、汽车整车、激光雷达、锂电池等集
体大涨，涨停数占全部公司近半，另外科创板
注册制新股多股20%涨停，盘中苹果产业链、
燃料电池、军工、新冠疫苗、二胎、券商等异动
拉升。截至收盘，沪指涨 1.49%，报收 3477.55
点；深成指涨2.89%，报收14117.80点；创业板
指涨 4.14%，报收 2898.73 点。沪股通净流入
77.9亿，深股通净流入113亿。

盘面看，早盘微幅高开后回补缺口，在大
金融、白酒、汽车整车等权重拉抬下，沪指震
荡上行，突破 3440-3454点区间压力，再次来
到3460-3480点强反压区域震荡。走势上看，
如冲击3480点-3500点间受阻将会有震荡回
踩可能。

技 术 上 ，沪 深 指 数 KDJ 均 相 交 上 行 ，

MACD金叉中红柱加长，支持反弹；不过由于
股指均面临上方10周线和20周线反压区域，
技术上会有震荡产生。预计今日会冲高后展
开震荡格局。沪指在3454-3480点间；深成指
在 14174-13900 点间。创业板在 2860-2900
点间波动。

A 股昨天普涨的格局，近期北上资金继
续呈现出净流入的局面，昨天更是高达超过
190 亿，另外昨日成交量出现明显放大，也是
近期首次突破8000亿以上成交量。本周接下
来的行情来说，消费电子、半导体、动力电池、
券商等板块轮动上涨，市场主线逐渐清晰，把
握主线板块轮动机会。而市场也将会进入到
新一轮的震荡和反复行情之中，短期半年线
的争夺还将会继续展开。操作上，自上而下
择股，逢低关注券商、“碳中和”概念、新能源、
国企改革概念、“中字头”股及高成长的中低
价股。

□粤开证券投资顾问 盛辉

近期成交量首次突破8000亿


