
自 2019 年 4 月底
首批科创主题基金获
批以来，该类产品问世
近两年。受种种因素
制约，科创主题基金
一直面临规模增长
缓慢、定位模糊等现
实问题。
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“对不起，这类产品以后不怎么卖了！”
习惯享受“稳稳的

幸福”的信托投资者，
正 面 临 越 来 越

难买到固定收益类
信托的情况。
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专业洁牙可清除顽固性牙
垢、牙结石，不但不会造成牙齿
损伤，反而可以有效预防和治疗
牙周病，防止牙齿松动、脱落，因
此无需担心；但如果洁牙操作不
正规，如施压过大、在同一个点
上停留时间过长的话，就有可能
损伤牙釉质，出于对自己牙齿负
责，一定要到正规的口腔机构
洁牙！

老年人适合洗牙吗？

（024）31213333 总院：沈河区万柳塘路109号（南塔客运站旁）
和平机构：和平区阜新二街35号

种植院长联袂亲诊，技术精湛患者放心！

没把“老掉牙”当回事？
幸好有它，口福还有救

人们常说“老掉牙”，说多了便觉得这
是正常现象，不必当回事儿，只有真正体验
缺牙之苦后，才明白小小的牙齿有多重
要。牙齿长期、严重缺失，生活质量和健康
状况都会大幅滑坡，让“落齿重生”、挽回口
福是每个缺牙患者内心深处的渴望。

“老掉牙”能预防吗？
牙掉了该怎么办？

预防牙齿脱落，首先要从控制牙病入手，
牙病随着时间不断发展、恶化，不及时发现并
治疗的话，最终会导致牙齿脱落。每天早晚
正确刷牙，每年进行1-2次的专业洁牙，定期
进行口腔检查，有助于预防和及时发现牙病，
避免牙齿提前“下岗”。牙齿一旦缺失应尽早
修复，全国连锁口腔机构——沈阳康贝佳口
腔种植院长推荐缺牙患者优先选择种植牙。
种植牙适用范围广，不论是单颗、多颗，还是
半口、全口牙齿缺失都能良好修复，无论硬
的、脆的还是粘的东西都能吃，更重要的是，
在种植、使用的过程中，不会对余牙健康造成
伤害，性价比也十分可观。

“根”深齿固，耐用不闹心
限时补贴，多款植体任你选
种植牙作用原理类似真牙，因为有种

植体充当牙根，不仅坚固有力，而且经久耐
用，不用因调整更换和继发性牙病而烦
心。想要牙齿种得放心、用得长久，医生的
技术十分关键，到口碑好、信得过的专业口
腔机构，找名医种牙更靠谱。本周沈阳康
贝佳口腔种植院长王宏洲、慕林林联袂亲
诊，现在预约种牙，可享专属方案设计。沈
阳康贝佳口腔 8 周年院庆感恩回馈持续升
温中，每天前 20 名拨打 024-31213333 预约
就诊的患者，拍片检查免费享，多款优质种
植体高额补贴限时发放，想要落齿生新就
赶快预约吧！
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沈阳康贝佳口腔8周年院庆感恩回馈持续升温中！拍片检查不
花钱，名医种牙高额补贴限时抢约！爱牙热线：024-31213333

近日，中信信托官网上的固定收益类产品
已经不对外展示，只有现金管理类产品仍在销
售；而中融信托官网上主要展示的产品也均为
股权投资和证券投资类产品。

一位信托理财经理透露：“今年公司销售的
固定收益类产品很少，浮动收益的标品业务是
主打方向，后续固收类产品可能也不怎么卖了，
或者只提供给有大额资金的超高净值客户，权
益投资产品额度会更多。”

多位业内人士表示，今年融资类信托的规
模大概率还要再压缩20%。而且根据资金信托
新规的内容，在标品业务目前规模有限的情况
下，固定收益的非标类产品会明显压缩，投资者
也需要适应撕掉刚兑标签的信托产品。

部分信托公司停售固收产品

近日，小编查阅多家信托公司官网时发现，
传统的固收类产品的“存在感”明显降低，甚至
部分信托公司已经没有在售的该类产品。

比如，中融信托官网显示，其热门产品全部
为股权投资和证券投资类产品，与此同时，中信
信托官网产品专区显示，仅有现金管理类产品
对外展示，固定收益类产品已经停发。

为什么固定收益类产品如此稀缺？小编采
访了多家信托公司，一家龙头信托公司的理财
经理直言：“今年开始我们就不怎么卖固收类产
品了，原因是好的项目本来就不多，而且严监管
背景下融资类信托压降规模还在持续，所以最

近主推现金管理类产品和证券投资类产品，前
几天有一只权益投资类产品刚刚售罄。”

北京一位信托公司人士也透露，由于融资
类信托的比例受限，行业整体存量规模在减少，
不过信托投资者依旧愿意投资固收类的非标产
品，因此少部分非标项目一旦推出，很快就被

“秒光”。后续，随着信托产品的刚兑逐渐被打
破，固定收益类产品减少甚至停售将是趋势。

融资类信托规模或再降20%

固定收益产品“不怎么卖”的背后，是融资
类信托业务仍将继续压降的行业一致预期。

“去年大多数公司的融资类信托业务已经

压降了 20%，今年在此基础上很可能还要再压
降 20%，所以非标产品规模基数比较大的部分
头部公司受影响更明显，缩减的体量也很大，固
定收益类的产品额度非常紧俏。”华南地区一位
信托公司人士表示。

杭州工商信托副总裁马晓涛此前也透露，
融资类信托规模在2020年已经压降1万亿元的
基础上，预计今年还会继续压降1万多亿元。

2020年6月，银保监会下发了《关于信托公
司风险处置相关工作的通知》。要求信托公司
压降违法违规严重、投向不合规的融资类信托
业务。因此，据中国信托业协会数据显示，2020
年三季度末，融资类信托余额为5.95万亿元，环
比二季度末减少4966.43亿元；四季度末融资类
信托余额为 4.86 万亿元，环比三季度末减少
10916.31亿元,。

做大标品业务一举两得

在融资类信托规模继续压降成为全行业共
识的同时，大力布局标品业务也成为信托公司
的一致选择。

“做标品业务不仅符合监管导向，能够提升
信托公司的主动管理能力，还能为非标业务提供
空间，可以说是一举两得。”沪上一位信托业人士
表示。之前信托公司的很多业务与净资本挂钩，
因此增资是公司发展业务规模的重要方式，但由
于去年银保监会发布的《信托公司资金信托管理
暂行办法（征求意见稿）》规定，全部集合资金信
托投资于非标债权资产的合计金额在任何时点
均不得超过全部集合资金信托合计实收信托的
50%，标品与非标业务的规模挂钩，叠加行业严监
管背景，努力拓展标品业务就成了必然选择。

用益信托统计数据也显示，今年3月房地产
类信托募集资金为 424.62 亿元，同比下滑超
20%，但同期金融类信托的募集资金规模达
709.17 亿 元 ，环 比 增 加 120.26% ，同 比 增 长
10.86%。 据上海证券报中信信托官网显示已经没有在售的固收类产品。

数据来源：用益金融信托研究院

规模是“成长之痛”

Wind数据显示，截至2021年4月13日，共
有9只科创主题基金成立以来回报超过100%，
这些基金基本上都成立于2019年年中，其中南
方科技创新以125.45%的回报排名第一，富国
科创主题3年和华夏科技创新成立以来回报也
超过120%，排在其后的还有嘉实科技创新、富
国科技创新、易方达科技创新等。

从近一年的回报来看，除了一只基金下
跌外，科创主题基金几乎全部实现正收益，其
中有11只产品回报超过50%。富国科创主题
3年以82.75%的回报排名第一，紧随其后的是
富国科技创新和嘉实科技创新，回报均在
70%以上，之后还有方正富邦科技创新、华夏
科技创新、博时科技创新和工银科技创新，回
报均在60%以上。

规模却是科创主题基金的“成长之痛”。
首批发行的科创主题基金在问世之际引来超
过1200亿元资金追捧，受关注程度极高，但单
只规模上限仅 10亿元，不得不启动超低比例
配售。之后发行的第二批科创主题基金亦上
演“一日售罄”，但合计认购金额为 120亿元，

仅为首批的十分之一左右。Wind数据显示，
截至 2021年 4月 14日，50多只科创主题基金
总规模在700亿元左右，而4只科创50ETF及
联接基金规模合计就接近400亿元。

定位模糊 夹缝中生存

业内人士表示，科创主题基金与科创板
的诞生密切相关，但是科创主题基金和其他
科技基金，在投科创板时并没有任何限制，无
形中弱化了科创主题基金的优势。

另一方面，2020 年 9 月，科创 50ETF 问
世，在定位更精准之外，ETF 独具的费率低、
操作透明等特征也吸引了不少资金关注。相
比之下，科创主题基金的处境略显尴尬。

此外，公募基金整体对科创板的持仓虽然
一直在提升，但占比仍不高。广发证券研报统
计显示，截至2020年四季度末，科创板共上市
215家公司，基金整体持股市值为768.14亿元，
占科创板流通股比重为4.45%。分行业来看，
基金对科创板中电子、机械设备、计算机板块
持股市值占比最高，分别为 11.22%、9.35%和
9.05%。也就是说，除了科创板基金，其他的科
创主题基金主要投资科创板之外的科技股。

今年以来，受流动性压制，科技股表现不
佳，科创主题基金也随之下跌，截至 4 月 13
日，有12只产品跌幅超过10%。对于后市，基
金经理的观点普遍谨慎。

南方科技创新基金经理茅炜在年报中表
示，2021年中国信贷周期将会进入下行期，利
率将会上行，构成偏紧的金融环境，居民去杠
杆、地方政府去杠杆将会继续进行，对安全边
际不足的个股保持谨慎态度，选股和配置难
度会增加。“但是我们也强调，在任何市场，都
将有穿越周期的公司走出来，创新带来新的
机会，看好新兴成长领域。” 据新华社

科创主题基金问世两年
遭遇“成长的烦恼”


