
草灰蛇线，伏延千
里。相较于短期波动，
作为风格稳健的长期
机构投资者，社保基
金、养老保险基金重
点持有的股票一直是
中小投资者们的风向
标，而在其大手笔增持
或新近建仓的背后，也
透露出两大投资组合对
于相关个股或行业的前
瞻预判。
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社保、养老基金投资路线图曝光
增持或新近建仓的背后，透露出对相关个股或行业的前瞻预判

本版内容及观点仅供参考，不构成
对所述证券的投资建议，投资者不应以
本文作为投资决策的唯一标准，市场有
风险，投资需谨慎。

在市场人士以医药股举例称，自去年年初疫情
发生后，医药股便经历了半年的股价上涨期。此后
随着国内疫情逐步得到控制，相关公司的盈利预期
逐步兑现，自去年下半年开始，整个医药板块便经
历了一轮深度回调，一些公司股价接近腰斩。

以行业龙头云南白药为例，在经历去年上半年
大涨后，自去年9月份开始，公司每股股价便一路
从128元的高位回调至年底约90元左右。回看社
保基金118组合与110组合在去年四季度入场增持
抄底，时点可谓精准，今年初云南白药股价随后经
历了两轮上涨。

以此再回看去年四季度，以社保基金为代表的
各路机构大举投资买入面板行业龙头 TCL 科技，
足见其前瞻的投资眼光。 据上海证券报

根据已披露数据，去年第四季度获得两大投资组合新建仓
或增持的标的中，化工企业有12家，电子企业12家，生物医药企

业7家。其中部分公司甚至获得了超过两只以上
的社保或养老基金的青睐。

看规模：A股“腰部”掘金1
数据显示，除中国神华、云南白药等少数千亿市值企业外，此

次被两大投资组合新建仓的公司，市值大多集中在百亿量级，其
中市值以200亿至300亿元左右的企业居多。

看营收：稳盈利，高预期2
从目前已披露的情况来看，此次其增持或新进的公司标的中，有超过7成

公司在去年实现了业绩增长，其中不乏一批净利润同比增长超
50%的企业。

看行业：医药电子化工受青睐3

今年以来，随着A股市场的震荡波动，投资
者群体也出现了分化：是坚守核心抱团资产，还
是另谋潜力新星？

日前，随着上市公司陆续披露2020年年报，
被看成是价值投资、长期投资、责任投资代表的
社保基金和养老保险基金，其最新的持仓布局也
浮出水面。

据上证报记者不完全统计，根据目前已公
布的年报数据（截至3月29日），社保基金与养老
基金两大投资组合，在去年四季度共新进入围了
45家A股上市公司的前十大流通股东序列。

同时，也有42家公司（含重复个股）获得了
两大投资组合不同程度的增持。以森麒麟为
例，去年第四季度便获得了基本养老保险基金
1003组合的大举增持。

“去年四季度，大市值抱团股被热炒，也让
部分投资机构开始寻找新的标的。”一位资深
市场人士分析认为，从社保、养老基金最新的
投资轨迹来看，在遵循业绩与规模的基础上，
不再一味抱团头部标的趋势非常明显。“当然，
你也可以注意到，此次新建仓的企业，规模低
于100亿的也很少，可以看出两大投资组合在
标的选择上还是有基本面要求的。”

作为市场上长期稳健投资者的代表，公司
基本面自然是社保、养老两大投资组合考量的
重点。除投资绩优股，社保、养老基金也在“抄
底”心仪个股。上海家化、中青旅、横店影视等
多家去年受疫情影响业绩下滑的公司，也纷纷
获得两家投资组合的青睐。

背后究竟有怎样的投资逻辑？

作为证监会管理的证券金融类公益机构，
中证中小投资者服务中心近日宣布，公开接受
康美药业股份有限公司（以下简称“康美药业”）
虚假陈述民事赔偿案投资者委托。若在法定时
限内接受50名投资者委托，投服中心将向广州
市中级人民法院申请参加普通代表人诉讼并转
换为特别代表人诉讼。

新证券法辟出专章强化投资人保护并确立
了代表人诉讼制度，规定“投资者提起虚假陈述
等证券民事赔偿诉讼时，诉讼标的是同一种类，
且当事人一方人数众多的，可以依法推选代表
人进行诉讼。”“投资者保护机构受五十名以上
投资者委托，可以作为代表人参加诉讼，并为经
证券登记结算机构确认的权利人依照前款规定
向人民法院登记，但投资者明确表示不愿意参
加该诉讼的除外。”

2020年7月末，《中证中小投资者服务中心

特别代表人诉讼业务规则（试行）》发布实施，明
晰了投服中心参加特别代表人诉讼的程序、公益
属性原则，明确了案件范围和标准、投服中心作
为诉讼代表人的权限、诉讼代表人如何履行通知
义务，并通过赋予投资者“两次退出”选择权，实
现诉讼效率与保护投资者合法权益的平衡。

直面投资者维权难、维权成本高的现状，
“默示加入、明示退出”的特别代表人诉讼机制
受到市场各方高度关注。

投服中心相关负责人此前表示，将根据相关
法律规则，综合考虑案件重大典型、社会高度关
注且具有较强示范性，违法行为人已被行政处罚
且具有一定偿付能力等因素，遵循公开、公平、公
正、效率原则，稳妥推动特别代表人诉讼落地。

2020年5月15日，康美药业公告收到中国
证监会行政处罚决定书。决定书显示，公司存
在虚增营业收入、利息收入及营业利润，虚增货
币资金，虚增固定资产、在建工程、投资性房地
产，未按规定披露控股股东及其关联方非经营
性占用资金的关联交易情况等违法行为。依据
证券法相关规定，证监会对康美药业及相关责
任人作出了行政处罚。

2020年末，康美药业收到广州中院发来的
应诉通知书，顾某某等11名自然人就公司证券
虚假陈述责任纠纷一案，向广州中院申请发起
普通代表人诉讼。

投服中心相关负责人表示，康美药业案的
社会关注度极高。经内部研究、外部专家评估
等流程，中心充分响应市场呼声，针对广州中院

普通代表人诉讼权利登记公告，公开接受投资
者委托。

根据《最高人民法院关于证券纠纷代表人
诉讼若干问题的规定》，如案件转换为特别代表
人诉讼，投服中心将依据法院公告的权利人范
围，向证券登记结算机构调取权利人名单。法
院予以登记，并通知全体原告。原告不同意参
加诉讼的，可依据法院公告声明退出。

依据广州中院普通代表人诉讼权利登记公
告，此次公开受托索赔对象为马兴田等21位责任
人员和康美药业。投服中心还将视案件进展情况
申请追加会计师事务所及相关责任人为被告。

投服中心相关负责人表示，坚持“追首恶”
理念有助于精准打击违法违规行为责任主体，
示范引领投资者维权，提高资本市场违法违规
成本，促进上市公司提高内部治理水平，打造规
范、透明、开放、有活力、有韧性的资本市场。

这位负责人表示，下一步投服中心将继续
围绕证券法赋予投保机构的各项职责，依法稳
妥推进代表人诉讼工作；丰富支持诉讼案件类
型，推广“支持诉讼+示范案件”机制；进一步丰
富股东诉讼司法实践，切实发挥公益投保机构
的示范引领作用。 据新华社

证券投保再迈步 特别代表人诉讼“破冰”在即

特别代表人诉讼
“破冰”在即，

成为新证券法实施
一年后，

证券投资者保护
迈出的又一重要步
伐。

美国对冲基金阿奇戈斯资本管理公
司爆仓事件近日在全球引发投资者和监
管机构关注。分析人士表示，尽管该事
件造成诸多金融机构损失惨重，引发股
市波动，但应不会触发大规模金融危机。

26日，阿奇戈斯资本管理公司因未
能及时补足交易保证金而遭到强制平
仓，导致包括多家美国公司在内的一些
公司股票价格大幅下跌，一些向阿奇戈
斯资本管理公司提供融资的国际金融
巨头预计将遭受较大损失。

日本证券业巨头野村控股29日发布
消息说，其美国子公司在26日与美国客户
的交易中可能出现巨额损失。按当日市
场价格计算，野村控股将向该客户索赔约
2200亿日元。瑞士信贷也表示，这一事件
将对其今年第一季度业绩造成重大冲击。

分析人士指出，这一事件可能导致
金融机构削减向基金及其他投资者提
供的融资额度，推动资本市场去杠杆
化，进而加剧市场波动。

不过，美国市场研究机构贝斯波克
投资集团表示，目前还没有看到此事件
影响整个金融体系。 据新华社

美国对冲基金爆仓
对市场影响几何


