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投资有风险
入市需谨慎
本版稿件仅代表作者个人观点

不构成投资建议

年报“成绩单”出炉 化工电子抢眼

九成公司实现正盈利

《经济参考报》记者根据同花顺
数据统计，目前沪深两市已有 421
家上市公司发布 2020 年年报。其
中，有 398 家公司实现正盈利，占比
超 90%。305 家上市公司实现营业
收入增长，303 家实现净利润增长，
营收净利“双增长”的共有 257 家，
占比达 61%。值得注意的是，与去
年同期相比，还有 32 家上市公司成
功实现扭亏为盈。

从行业来看，上述业绩亮眼的
公司主要集中在化工、医药生物、电
子、机械设备等行业。同花顺数据
显示，在净利润实现正增长的 303
家上市公司中，共有 36 家属于化工
行业，31 家属于电子行业，属于机械
设备、医药生物和电气设备的分别

为 25 家、24 家、21 家。其中，英科医
疗、振芯科技、海油工程、博创科技
净利润同比增长超过 10 倍，此外，
还有北新建材等 42 家上市公司净
利润增幅超过 100%。

另一方面，由于当前披露业绩的
公司主要集中在医药生物、电子等高
新技术行业，研发投入也成为市场关
注的热点。同花顺数据显示，有可比
数据的 387 家上市公司在 2020 年进

行的研发投入总额为 1048.41 亿元，
相比去年同期的 869.45 亿元增长超
20% 。 其 中 ，通 信 行 业 合 计 投 入
214.48 亿 元 ，电 子 行 业 合 计 投 入
204.61 亿元，研发投入居于各行业前
列。

千亿市值级别的上市公司业绩
同样浮出水面。截至记者发稿，已
有金龙鱼、华泰证券、中国人保等 21
家千亿元市值公司披露 2020 年年

报，业绩表现差异较大，净利润增幅
从-18%到 119%不等。3 月 23 日晚，
金山办公发布 2020 年年报，报告期
内，公司实现营业收入 22.61 亿元，
同比增长 43.14%，实现净利润 8.78
亿元，同比增长 119.22%，超过 100%
的净利润增幅为目前已发布年报的
千亿上市公司之最。

而在接下来一周（3 月 29 日至 4
月 4日），还将有 560家上市公司预计
发布 2020 年年报，其中不乏贵州茅
台、海天味业、比亚迪等行业头部企
业。前海开源基金首席经济学家杨
德龙表示，最近年报和一季报预告陆
续披露，可重点关注业绩超预期个
股，并回避一些业绩亏损、大降的高
位垃圾股。从中长期看，只有业绩持
续增长的公司，股价才能实现不断上
涨。

83家上市公司
一季度业绩或翻倍

年报披露之际，不少上市公司
也发布了一季度预告。同花顺数据
显示，截至 24 日记者发稿，A 股共有
150 家上市公司披露了一季度业绩
预告。其中，143 家公司预喜，预喜
率高达 95.33%，预告业绩翻倍家数
则达到 83 家。从行业来看，农业、
电子、计算机、机械等预喜公司较
多。值得注意的是，汽车、化工、有
色等去年受疫情影响显著的部分行
业，2021 年一季度业绩出现明显回
暖。

业绩预喜公司中，黑猫股份、震

裕科技等 5 家上市公司表现突出，
预计净利润增幅超过 10 倍。化工
行业企业黑猫股份最新业绩预告显
示，一季度实现了扭亏为盈。根据
公告，公司预计 2021 年一季度归属
于上市公司股东的净利润 2.30 亿元
至 2.80 亿元，而去年同期净利润为-
396.67 万元。针对业绩变动主要原
因，公司表示，2020 年以来，非轮胎
用的炭黑差异化产品产销规模迅速
提升，营收结构显著优化；此外，公
司通过提升工业信息化水平加强过
程管理、降耗增效等举措，生产及运
营成本显著下降，综合毛利率和行
业竞争力提升。

3 月刚登陆创业板的震裕科技
一季度业绩也大幅预增。招股说明
书显示，公司预计 2021 年一季度净
利润相比去年同期增长 5215.11%至
6733.71%。作为宁德时代动力锂电
池精密结构件主要配套供应商，公
司表示随着国内疫情基本稳定，电
机铁芯下游客户以及宁德时代等动
力锂电池生产厂商开工率逐渐提
高 ，其 精 密 结 构 件 业 务 订 单 也 自
2020 年 6 月以来实现较快增长。

海通证券指出，A 股企业盈利
仍在回升中。站在全年视角，4 月份
A 股上市公司一季报陆续披露，届
时有业绩支撑的个股有望迎来行
情，建议重视科技和大众消费领域
的投资机会。东吴证券也表示，本
周开始至 4 月 15 日前，市场将进入
一季报预告披露的高峰时段，业绩
将 成 为 驱 动 行 情 的 关 键 变 量 。

据新华社

记者 3 月 24 日从银行业内获
悉，由于收到窗口指导，部分银行
下架理财产品转让业务。原因是，
监管部门认为理财产品转让业务
不符合银行自身定位。

各银行理财产品转让业务下架
进度不一。近期，浦发银行发布公
告称，因系统升级改造，将于2021年
3月23日起，停止理财产品转让业
务，该行电子渠道（App、网银）原理
财转让相关入口界面将同步下架。
民生银行、招商银行、兴业银行等已
在早些时候下架理财转让业务。

也有部分银行目前还保留转
让业务，如浙商银行、宁波银行等。

在各类银行理财产品中，除现
金管理类产品可以随时赎回之外，
其他理财产品期限有长有短，长则
3 年，短则 1 个月。对于购买长期
理财产品的投资者，如需在理财产
品未到期前着急用钱，可以通过转
让的形式，提前拿回理财资金。例
如，投资者购买一款期限 180天的
理财产品，在 90 天时想提前拿回
资金，就可以通过转让给下家，实
现提前“赎回”。

理财转让模式大体有两种，一
种是协议转让，一种是平台挂单转
让。一般来说，转让方要让渡一部
分收益率，受让方一般会获得更高
的收益率。基本上，理财转让业务
的特点是“转让者本金不损失，受
让者获得高收益”。

据记者了解，理财转让业务始
于 2019年前后，受到投资者追捧，
部分银行的理财转让甚至还出现
过“秒光”的情况。

受访的业内人士认为，银行之
所以推出这项业务，一是为便利用
户的流动性需求；二是对银行而
言，有利于发行长久期理财产品。

“对于投资者来讲，流动性大
大提高了。如果投资者持有一个3
年期的理财产品，在没有转让业务

之前，只能等产品到期后兑付。但
如果有转让业务，投资者可以提前
转让给别人，实现间接变现。”一家
城商行资管部总经理助理表示，如
果有变现功能，对银行来说，发行
长久期的理财产品也更便利。

银行理财产品进行净值化转
型后，要实现产品转让功能，存在一
定的技术门槛，定价问题是其中的
核心。上述人士向记者解释称，过
去发行的老款理财产品，由于是固
定收益率，所以投资者的转让价格
比较容易计算。但是净值型产品就
没有这么简单，因为净值一直在变
动，转让价格不太好计算，技术处
理上有难度。

记者获悉，此次银行理财转让
业务的下架可能是永久性。实际
上，在另一家城商行资管部负责人
看来，这样的理财转让功能，未来根
本没有存在的必要。他解释道，一
来，过去银行推出理财转让业务，是
为了解决长久期理财产品持有问
题，但现在长久期理财产品并不
多。二来，长久期理财主要是非标
理财。非标理财未到期时，用户中
途转让如何定价？定价又跟估值有
关，但目前封闭式理财产品对非标
资产如何估值，并不明晰。说到底，
转让业务不符合资管新规方向。

根据资管新规及其配套细则
的要求，银行理财产品将实行净值
化管理和公允价值计量。据悉，
2019年8月，中国银行业协会下发

《商业银行理财产品核算估值指引
（征求意见稿）》，但尚未正式实施。

至于理财转让模式本身的风
险，在上述城商行资管部总经理助
理看来，这一模式本身的风险是可
控的。“对于老款理财产品，无非就
是兑付的信用风险；对于净值型产
品，除了信用风险，还有估值和收
益 波 动 的 市 场 风 险 。”他 说 。

据新华社

监管部门窗口指导
多家银行下架理财产品转让业务

昨日，就 H＆M 宣称拒绝使用
新疆产品的言论在华引发广泛声讨
和抵制浪潮一事，商务部和外交部
先后发声。另一边，这一事件所带
来的影响也开始在资本市场发酵，A
股与港股的国货服装股联袂大幅走
强。

有分析人士认为，服饰等可选
消费品可替代性非常强，事件若继
续发酵，体育服饰市场也许要变天。

不过，即便没有此次事件，本土
服装品牌加速崛起的态势已经相当
明显。包括安踏、李宁、波司登、南
极人、太平鸟、回力等本土品牌，在
经历了外部环境变化和自身深度变
革后，近年来已重新受到市场追捧。

在体育服饰市场上，耐克、阿迪
达斯这两个“洋品牌”长期以来的两
强争霸格局，已经受到了来自国货
品牌的前所未有的挑战。

本土服装品牌加速崛起

昨日，A股方面，搜于特、美邦服
饰、日播时尚、起步股份等以涨停报
收，浪莎股份、海澜之家、南山智尚
等涨逾5%。

H股方面，安踏涨超9%，李宁涨
逾 12% ，拉 夏 贝 尔 涨 幅 更 是 超 过
14%。

A 股与港股市场本土服装股大
幅走强的背后，除了有中国股民的
拳拳爱国之心加持，还有本土服装
品牌的加速崛起做支撑。

3月24日，安踏体育发布的业绩
报告显示，2020 年，公司实现营收
355.1亿元（人民币，下同），连续7年
保持正增长，实现净利润 51.62 亿
元，一举超越阿迪达斯的 4.29 亿欧
元（折合人民币 33.14亿元）；在市场
占有率上，安踏与阿迪达斯、耐克的
差距不断缩小，大有赶超之势。

在疫情席卷全球的大背景下，
安踏、李宁们的业绩表现，让投资机

构均大呼超出预期！毕竟，阿迪达
斯 3 月 10 日发布的 2020 年财报显
示，2020 年，公司因疫情，净利润仅
为 4.29 亿欧元（折合人民币 33.14 亿
元），较上年的 19.18 亿欧元同比下
降 77.6%；销售额 198.4亿欧元，较上
年的 236.4亿欧元下滑 16.1%。耐克
3 月 19 日公布的最新一期财报也低
于市场预期。

从市占率看，根据国金证券研
报，安踏体育与耐克、阿迪达斯的差
距也在缩小。在国内运动服饰市场
上，2020年，安踏体育市占率提升至
15.4% ，仅 次 于 耐 克 、阿 迪 达 斯 的
25.6%、17.4%。

国金证券称，随着以安踏体育、
李宁为代表的国产品牌相继完成品
牌升级，体育服饰行业里国际品牌
强于国产品牌的格局有望被打破。

券商调高本土服饰
企业目标价

基于本土服装品牌企业业绩表
现及行业发展趋势，一些券商调高
了本土服饰企业目标价。

中金公司研报认为，安踏体育
2020 年业绩表现超过其预期，2021
年安踏品牌重塑值得期待。维持安
踏体育“跑赢行业”评级，给予目标
价 172.30 港元，较当前股价有近
50%的上行空间。

中信证券则上调安踏体育目标
价至160港元，重申“买入”评级。中
信证券认为，FILA超预期增长、新品
牌加速兑现以及北京冬奥会渐近，
均有望提振预期；长期看，安踏步入
管理提效及新品牌兑现业绩进而提
升盈利的新成长阶段。

摩根大通的报告认为，李宁去
年下半年表现强劲，对公司抢占市
场份额能力和效率改善很有信心。
花旗发布报告称，预期李宁今年的
复苏可以持续，维持“买入”评级和

62.15港元目标价。
“疫情后，体育用品是所有消费

品中表现最好的行业之一。”安踏集
团执行董事、总裁郑捷在业绩记者
会上回答上证报记者提问时表示，
随着人们的健康意识的提升，更多
的人参与到体育运动中来，预期未
来三到五年整个行业可以保持低双
位数年复合增长。预期未来经营
好、规模大的企业，机会会更多。

据上海证券报

国货以涨停回击 纺织服装批量涨停

421家上市公司年报“成绩单”出炉

从行业来看
在净利润实现正增长的
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其中，英科医疗、振芯科
技、海油工程、博创科技净利润

同比增长超过10倍，
此外，还有北新建材等42家上

市公司净利润增幅超
过100%。

有398家公司实现正盈利，占比超90%。305家上市公司实现营业
收入增长，303家实现净利润增长，营收净利“双增长”的共有257家，占
比达61%。

上市公司年报披露正在加速
进行，“成绩单”整体亮眼。同花顺
数据显示，截至3月24日记者发
稿，已有 421 家上市公司发布
2020年年报，其中超过六成的上
市公司实现营收、净利“双增长”，
化工、医药生物、电子、机械设备等
行业上市公司业绩表现突出。与
此同时，还有150家A股公司披露
了2021年一季度业绩预告，其中
143 家公司预喜，预喜率高达
95%。


