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一号文件效应再现
农业多领域迎长线利好

投资有风险
入市需谨慎
本版稿件仅代表作者个人观点

不构成投资建议

当前年报业绩成为投资者的风
向标，而预期差是短期股价波动的重
要因素。

Wind数据显示，截至 2月 23日，
A股共有2419家上市公司披露了一季
度业绩预告，其中预喜公司796家。

在已披露年报业绩预告的上市
公司中，已有 469家上市公司对其此
前业绩预告进行了修正。其中，游族
网络、伊戈尔等大幅下修业绩，浙江
永强、中关村等也调整了盈利预期。

对于业绩修正原因，伊戈尔表
示，现因交易对方自身原因暂未能按
照《转让协议书》中原约定的时间向
共管账户支付剩余款项1.45万元，从
而导致整个交易无法在 2020 年度内
完成。

此外，不乏对业绩向上修正的公

司，主要集中在休闲服务和周期资源
类公司。

其中，云南旅游大幅上修了2020
年的年报业绩预告，预计上半年净利
润 为 90 万 至 130 万 元 ，同 比 下 降
96.22％至97.39％。此前为预计亏损
4600万至6300万元。

此外，天原股份、威尔泰等大幅
上修业绩，修正前后业绩预告类型发
生变化。赣锋锂业、美年健康等也大
幅上修业绩。

云南旅游表示，受益于国内疫情
良好的管控情况，公司传统旅游业务
恢复情况好于预期。公司旅游文化
科技板块及旅游综合服务板块加快
项目的施工进度，主要项目的顺利推
进对公司业绩产生积极影响。

据上海证券报、中国证券报

机构普遍看好农业板块相关投资
机会，尤其是种业、农业科技、生猪养
殖等细分领域被多家券商重点提及。

今年中央一号文件提出“打好种
业翻身仗”，这一表述引起机构高度
关注。就在中央一号文件发布前夕，
农业农村部18日刚刚下发了《农业农
村部办公厅关于鼓励农业转基因生
物原始创新和规范生物材料转移转
让转育的通知》，明确提出“强化产品
迭代，支持高水平育种”。农业农村
部副部长张桃林在 2 月 22 日举办的

国新办新闻发布会上也表示，种业企
业要强起来。他提到，要遴选一批优
势企业予以重点扶持，深化种业“放
管服”改革，促进产学研结合、育繁推
一体，建立健全商业化育种体系。

业界普遍认为，种业领域将迎长线
利好。国泰君安宏观指出，中央一号文
件将“打好种业翻身仗”单独列出，对
2020年中央经济工作会议相关表述进
行了较大篇幅的扩展，从种质资源库建
设、生物育种科技攻关、生物育种产业
化应用、育种知识产权保护、育繁推一

体化建设等方面提出具体实施方案，
足见种子安全已上升到国家安全的战
略高度，预计未来与育种相关的技术和
产业将成为农业领域重要的增量投资
方向。中信证券研究表示，中央一号
文件提到“尊重科学、严格监管，有序
推进生物育种产业化应用”，生物育种
有望持续得到政策呵护，转基因玉米
商业化进程将继续稳步推进。

在农业科技方面，国泰君安宏观
分析称，从《中共中央关于制定国民
经济和社会发展第十四个五年规划

和二〇三五年远景目标的建议》提出
的“强化农业科技和装备支撑”，到
2020 年底中央经济工作会议提出的

“藏粮于地、藏粮于技战略”，再到
2021年中央一号文件中的“强化现代
农业科技和物质装备支撑”，中央以
农业科技为“先锋队”、以物质装备为

“主力军”的加快农业现代化建设速
度的方略逐渐清晰。

此外，中央一号文件明确提出，
加快构建现代养殖体系，保护生猪基
础产能，健全生猪产业平稳有序发展

长效机制，积极发展牛羊产业，继续
实施奶业振兴行动，推进水产绿色健
康养殖。中信证券研究表示，生猪养
殖政策由短期产能恢复转为长期健
康发展，今年表述由“加快恢复生猪
生产”转为“加快构建现代养殖体系，
保护生猪基础产能，健全生猪产业平
稳有序发展长效机制”，可以看出政
策重点从短期和增加供给转为长期
和有序发展，这表明落后产能扩张将
很难得到政策支持，而龙头企业或将
获得政策倾斜。 据新华社

同花顺数据显示，截至当日收
盘，农林牧渔板块全天成交 554.6 亿
元，板块内八成个股上涨，神农科技、
中水渔业、丰乐种业、天邦股份、华资
实业涨停，华英农业、圣农发展、海南
橡胶、新赛股份、新希望等涨幅超过
5%。统计显示，近年来中央一号文件
出台前后，A股市场上农业股均有不
俗表现。根据申万宏源数据，2004年
至 2020 年的 17 个年份中，中央一号
文件发布后五个交易日，有11年取得
了正收益。

事实上，受政策利好等影响，农
业板块今年以来持续保持强势。截
至当日收盘，申万农林牧渔指数年内
涨幅达到 16.82%，在 28 个申万一级
指数中位列第三。个股方面，板块内
今年以来股价累计上涨超过 10%的
个股有23只。其中，牧原股份涨幅达
62.06%，报收 124.95 元，总市值接近

4700亿元。
从农业板块上市公司 2020 年业

绩预告来看，截至发稿时，申万农林
牧渔板块89家上市公司中有59家公
布了去年全年业绩预告，其中38家公
司业绩预喜（包括预增、略增和扭
亏），占比超六成。其中，天邦股份去
年净利润预增超30倍，傲农生物去年
净利润预增超20倍。

川财证券首席经济学家陈雳指
出，从价值角度看，农业板块存在一
定的机会。截至2021年2月19日，数
据 显 示 ，农 林 牧 渔 板 块 市 盈 率 为
19.07倍，以近15年的数据观察，处于
历史低位，但主要是受到猪肉企业高
盈利的影响。剔除养殖板块后，种植
业平均市盈率为 73.84 倍，处于历史
中位水平，随着后续农村改革向纵深
推进和粮食价格稳定影响，行业利润
有望提升。

农林牧渔指数年内涨近17%

种业、养殖多板块迎投资良机

业绩不及预期“油茅”闪崩 部分个股已提前修正年报业绩
2月23日，A股三大指数集体

下跌，从昨日涨跌家数看，市场赚
钱效应一般，两市仅1257只个股
上涨，却有2819只个股下跌。

在昨日跌幅前20个股中，创
业板股居多，其中主要是C字头
（上市后次日至第五日的股票）和
上市不满一年的次新股。

在创业板次新股中，金龙鱼走
势引人关注，受2020年业绩快报
不及预期影响，金龙鱼下跌9.5%，
报99.48元，总市值一天蒸发560
多亿元。

作为粮油行业的龙头，金龙鱼
自去年10月15日创业板上市以
来就备受追捧，股价最高时总市值
曾突破7000亿元，今年1月末金
龙鱼股价持续回调，截至目前市值
缩水至5400亿元。

金龙鱼今日股价大幅下跌的直
接原因与最新披露的业绩快报有
关。

据金龙鱼发布的 2020 年度业绩
快报，报告期内，公司实现营业收入
1949.2 亿元，同比增长 14.2%；营业利
润89.2亿元，同比增长26.2%；净利润
为60亿元，同比增长11%。

具体来看，公司全年盈利不及预
期主要源自 2020 年第四季度出现大
滑坡。2020年前三季度，金龙鱼实现
净利润 50.9 亿元，同比增长 45.88%。

估算可知，公司2020年第四季度的盈
利只有 9.11 亿元，较 2019 年同期的
19.2亿元下滑52.55%。

金龙鱼在公告中表示，其净利
润下滑或与公司套期保值操作有
关。2020 年第四季度相比 2019 年
第四季度，饲料原料业务的业绩有
所下降，主要因为原材料价格上涨，
公司基于套期保值的衍生品截至年
末按市值计价的损失影响，该业务
下的业绩在期后随着销售能够逐步
转回。

值得注意的是，关于金龙鱼的业
绩快报情况，券商研报间出现分歧。

中金公司发布研报称，金龙鱼预
告2020年净利润不及市场预期，因套
保损益与销售收入确认时间不同。考
虑到疫情缓解后，公司家用消费及高
毛利率小包装业务发展的推动力减
弱，下调金龙鱼盈利预测，并调降目标
价4.3%至110元。

然而，国盛证券、安信证券、民生
证券给予金龙鱼“增持”“增持”“推荐”
评级。

国盛证券认为，2020年公司收入增
长略超市场预期，利润端四季度受未实
现套保导致公允价值损失影响下滑。
考虑到公司具有较强的抗风险能力，原
材料价格上行阶段，中长周期能够实现

经营稳健，抢占中小品牌市场份额。
事实上，因为业绩不达预期，“白

马股”股价大幅跳水的情况曾在去年
四季度频频发生，如被誉为“酱菜茅
台”的涪陵榨菜因三季度业绩增速放
缓，在去年10月23日开盘后暴跌7%，
随后迅速跌停。

对于高估值与业绩匹配的问题，
如是金融研究院院长管清友分析表
示，2020 年业绩是其次，估值是第一
位，市场是由估值推升的逻辑为主
导。2021年是以业绩拉动为主导，再
好的核心资产也有天花板，关键是如
何去看待估值与业绩的匹配。今年可
能出现业绩逻辑战胜估值逻辑的情
况，从不同的尺度去看待核心资产的
估值是否合理更为重要。

业绩不及预期“油茅”股价大幅下挫

金龙鱼大跌 券商研报“打架”
部分公司提前修正年报业绩

A股市场上，一号文件效应再现。受《中共
中央国务院关于全面推进乡村振兴加快农业
农村现代化的意见》（以下简称“中央一号文
件”）影响，农业板块2月22日飘红，种业、生态
农业、养殖业和乡村振兴等农业概念股大多乘
势走高。多家机构认为，中央一号文件将催化
农业板块相关投资机会，其中种业、农业科技、
生猪养殖等细分领域受到重点关注。
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个股方面，板块内今年以来
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89家上市公司中有59家公布了去年全年
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其中，天邦
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金龙鱼上市以来K线图。


