
快手用户
增长放缓

截至2020年11月30日，快手的日活为2.63亿

2.63亿 截至2020年9月30日
快手的日活为2.62亿2.62亿

2020上半年快手的
日活为2.58亿2.58亿

在2020年第三季度
快手的日活净增长仅为400万400万

亏损持续增长
截至2020年11月30日
快手经营亏损94亿元
截至2020年9月30日
快手经营亏损89亿元
2020年上半年
快手经营亏损75亿元

短期
难盈利

直播收入
占比大

截至2020年11月30日
快手电商交易总额增至3326.8亿元
直播平均月付费用户增长至5810万
但每月直播付费用户平均收入降至47.6元
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股市有风险
入市需谨慎
本版稿件仅代表作者个人观点

不构成投资建议

快手上市在即 却陷入增长烦恼

财经短讯

恒大汽车定增募资260亿港元
1月24日，恒大汽车（00708.HK）

发布公告称，按前五个交易日平均收
盘 价 折 让 8% 的 价 格（每 股 27.3 港
元），向六名投资人定向增发 9.52 亿
股 新 股 ，占 公 司 扩 大 后 总 股 数 的
9.75%，共计 260 亿港元（折合人民币
约217.37亿元）。

恒大汽车此次定增的6个战略投
资者中，有不少是许家印地产界的老朋
友，成宇控股有限公司背后的实控人京

基集团董事长陈华就是其中之一。值
得一提的是，陈凯韵为许家印好友刘銮
雄的妻子，刘銮雄为香港四大富豪之
一。近年来刘銮雄家族频频增持恒大
股权，目前持有恒大约9%的股权。

目前，恒大正同步研发14款新车
型。根据恒大规划，恒大汽车将在 2
到 3年内实现总产能 100万辆/年，10
到15年内实现总产能为500万辆/年。

据上海证券报新媒体部

作为我国最大的金属矿产集团，
中国五矿集团有限公司 2020年经营
业绩逆势攀升，全年实现营业收入
7016亿元，同比增长15%，净利润同比
增长36%，经营效益创历史最好水平。

这是记者从中国五矿日前举行
的集团 2021年度工作会议上了解到
的信息。

中国五矿总经理国文清在会上
说，2020 年，中国五矿坚持高质量发
展不动摇，金属矿产、冶金建设等核
心主业稳健运行，铁矿石、铜经营量
同比分别增长50%、15%；企业大力推
进科技创新，全年研发投入 173 亿
元，同比增加 28%，多项关键技术取
得突破。

来自会议的信息显示，2016年到

2020 年间，中国五矿总资产、营业收
入年均增长率分别达到 7%和 13%。

“十三五”期间企业累计实现利润669
亿元。

据了解，面向“十四五”，中国五
矿将持续推动高质量发展，坚定不移
做强做优做大。 据新华社

中国五矿业绩逆势增长创新高

快手价值几何？即将揭晓。
1月24日，快手在港交所提交了更新后的招股书，在这份新招股书中，快手介绍了2020年下半年的

一些发展情况。根据最新招股书，截至 2020年 11月 30日，快手的平均日活跃用
户数为2.63亿，而截至2020年9月30日，快手的日活为2.62亿。

此前披露的数据显示，快手在 2020上半年的日活为 2.58亿。这
意味着，在 2020年第三季度，快手的日活净增长仅为 400万，而 10月
和11月两个月的净增长仅为100万。

2019 年 6 月，快手曾提出 2020 年春节之前达到 3 亿 DAU 的目
标。据媒体报道，这场战役的关键策略主要包括两个，一个是依靠快
手极速版，另外一个就是依靠春晚红包。

2019 年 8 月，快手推出了主站的衍生产品快手极速版，一年后
(2020年8月)，快手极速版的平均日活跃用户突破1亿。此外，快手在
2020年春节期间，成为了央视春晚的独家互动合作伙伴，并在除夕当
晚发放了10亿元现金红包。

这些举措也收到了成效，2020年2月，快手宣布其日活在2020年
初已突破 3亿。但是，从招股书披露的数据来看，快手的用户留存效
果并不大理想，上半年流失了近4000万日活用户。

在风险提示中，快手也指出，“尽管我们已经并日后会继续采取多
种手段，但我们无法保证我们平台用户的参与度将持续，或我们的业
务可保持过去的增长速度。此外，市场竞争加剧加上我们的行业趋向
成熟，我们用户群的增长速度可能会减慢”。

用户增长放缓

根据最新招股书，截至2020年11月
30 日止十一个月，快手的总收入为 525
亿元，毛利为209亿元，毛利率为39.9%，
经营亏损为94亿元。

而截至2020年9月30日，快手的经
营亏损为 89 亿元，2020 年上半年，快手
的经营亏损为75亿元，亏损持续增长。

招股书称，经营亏损主要是由于快
手致力扩大用户群和提升用户参与度、
提高品牌知名度及发展快手的整体生
态系统，导致销售及营销开支占总收入
的百分比增加。

营收方面，快手 2018 年、2019 年及
2020 年上半年的营收分别为 203 亿元、
391亿元和253亿元，截至2020年9月的
营收为407亿元。

2017 年 、2018 年 、2019 年 及 截 至
2020年 9月 30日止九个月，快手的亏损
净额分别为 200亿、124亿、197亿和 974
亿。在剔除公允价值变化后，快手经调
整利润为7.74亿、2.04亿、10亿以及亏损
72亿。快手预计，2020年销售及营销开
支绝对金额较 2019 年会有所增加。因
此，截至 2020 年 12 月 31 日止年度的亏

损净额较截至2019年12月31日止年度
会有所增加。

此外，快手表示，“由于我们持续投
资生态系统，故预计在不久的将来销售
及营销开支和研发开支绝对金额会不
断增加。因此，我们无法保证在不久的
将来会盈利”。

据媒体报道，快手将于 2 月 5 日正
式挂牌，其计划通过香港上市筹集多达
54 亿美元的资金，发行价区间为 105-
115港元，共发行3.65亿股。

短期难盈利

除了上述信息外，快手还披露了其他一些信息。比如截至2020年
11月30日，快手每位日活跃用户日均使用时长从去年同期74.2分钟增
长至86.7分钟，快手电商交易总额从去年423.4亿元增至3326.8亿元，
直播平均月付费用户从去年 4850万增长至 5810万。但是，每月直播
付费用户平均收入从去年53.4元降至47.6元。

另外，快手近期也斥资添置了自持物业。2021 年 1 月 15 日，快
手与北京首农信息产业投资有限公司(“北京首农”)订立框架协议，
同意通过北京快手购买总建筑面积约 11.42 万平方米的若干物业，
总对价(含税)约 28 亿元，及租赁总建筑面积约 11.95 万平方米的若
干物业和相关停车位，首三年每月总租金约为 2280 万元。该等物
业将主要用作办公室。

新招股书中，快手还披露了一项业务风险。2020年11月12日，国
家广播电视总局发出《关于加强网络秀场直播和电商直播管理的通
知》(“第78号通知”)，列明网络秀场直播或电商直播平台的登记规定及
直播业务有关实名登记、用户虚拟打赏消费限额、未成年用户虚拟打
赏限制、直播审核人员资格、内容标签及其他方面的规定。

快手称，营业纪录期间，其大部分收入来自直播业务。快手也正
征求监管当局提供更多指引，并且衡量第78号通知的各项规定执行和
对快手业务的影响。快手称，用户虚拟打赏消费限额最终可能对快手
的虚拟打赏收入及经营业绩造成负面影响。

直播收入占比大

据《21世纪经济报道》

日前，关于华为手机业务的传闻
不断。有消息称，华为将出售手机业
务；也有报道称，华为正在就出售高
端手机业务进行洽谈。

1 月 25 日下午，华为回应中国证
券报记者称，完全没有出售手机业务
的计划。华为将坚持打造全球领先
的高端智能手机品牌，努力为消费者
提供卓越的产品体验和服务。

华为回应传闻

近日，网上有传言称，华为手机
将出售给某市国资委牵头成立的企
业，谈判已接近尾声，近日即将公
布。

今日，有媒体报道称，华为正就
出售高端智能手机品牌P系列和Mate
系列事项，与某市支持的企业牵头的
财团进行谈判，谈判已持续数月。

1 月 25 日下午，华为方面回应中
国证券报记者称：“华为完全没有出
售手机业务的计划。华为将坚持打
造全球领先的高端智能手机品牌，努
力为消费者提供卓越的产品体验和
服务。”

此前，华为出售了手机品牌荣
耀。2020 年 11 月 17 日，华为发布声

明称，在产业技术要素不可持续获
得、消费者业务受到巨大压力的艰难
时刻，为让荣耀渠道和供应商能够得
以延续，华为投资控股有限公司决定
整体出售荣耀业务资产，收购方为深
圳市智信新信息技术有限公司。对
于交割后的荣耀，华为不占有任何股
份，也不参与经营管理与决策。

1月22日，荣耀CEO赵明接受采
访时表示，荣耀独立后两个多月，几
乎所有供应商已经全面恢复了对荣
耀的供应，恢复过程中签署了协议，
包括AMD、英特尔、三星、高通、微软、
MTK（联发科）等。荣耀从生产供货
的角度已经没有任何牵制，可以全力
以赴面向市场。

华为高端手机受欢迎

过去，以手机业务为核心的华为
消费者业务在华为公司营收中占据
重要位置。2020年上半年，华为实现
销售收入4540亿元，同比增长13.1%，
净利润率 9.2%，其中消费者业务收入
为2558亿元。

而 Mate 系列和 P 系列是华为主
打的高端旗舰手机，备受消费者青
睐。据申万宏源研报指出，2019 年，

华为 Mate 和 P 系列旗舰手机发货超
过 4400万台，同比增长 53%，其中 600
美元以上高端机型出货量合计 2875
万台，仅次于苹果、三星。

在中国市场上，华为高端旗舰手
机市场受到消费者喜爱。据 IDC 发
布的数据显示，2020年上半年中国市
场600美元以上智能手机市场份额排
名中，华为市场份额为 44.1%，苹果市
场份额为44.0%，两者不相上下。

第一手机研究院院长孙燕飚对
记者分析称：“为了造就P系列和Mate
系列，当时余承东等人承受了很大的
困难。即使出售 Mate系列和 P系列，
华为也是迫不得已，因为芯片问题还
未解决。但这两个系列不是谁想接
盘就能接手的。”

1 月 22 日，华为心声社区披露公
司总裁任正非 2020 年 6 月发表的《星
光不问赶路人》讲话。任正非表示，
华为有信心、有决心活下来。华为坚
持自强与国际合作来解决目前的困
境。公司并未到生死关头。

任正非还指出，华为要转向加大
利润的考核权重，各产品线、各地区
部不要盲目地争夺什么第一，华为更
要关注夯实生存与发展的基石。

据《中国证券报》

华为出售手机业务？
公司最新回应来了


