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股市有风险
入市需谨慎
本版稿件仅代表作者个人观点

不构成投资建议

1 月 14 日，市场抱团板块纷纷大
跌，不少人气股跌停。刚刚创下多年
新高的沪指，则是尾盘大幅跳水，这
是担心抱团瓦解所带来的市场风险，
还是另有隐情？

值得注意的是，今日将有3000亿
MLF 到期，恰逢央行 MLF 操作窗口。
机构人士认为，本周MLF续作情况将
体现央行近期态度，信号意义更大。

热门抱团股大跌

1 月 14 日，前期热门抱团股受到
重挫。

一方面，在个股跌停榜上，酒鬼
酒、航发动力、长城汽车、中远海控等
热门板块中的人气股赫然在列。

另一方面，两市成交额前20个股

中，仅有兆易创新、中国中车上涨。
从板块看，白酒概念调整最为明

显，巨力索具、酒鬼酒、豫园股份跌
停。

国防军工板块调整幅度也较大，
航天电子、航发动力、航发控制等多
只个股跌停。

中国中车崛起

A股成交额连续第九天破万亿关
口，巨大流动性之下，一些位置、估值
处于相对低位的板块，成为资金新的
出口。

最为明显的是，中字头股票连
续爆发，中国中车收获两连板，1 月
5 日 上 涨 以 来 ，该 股 累 计 涨 幅 达
44.51%。

此外，芯片概念走势也较为突
出，曾经的10倍牛股晶方科技涨停。

尾盘为何跳水

A 股三大股指尾盘均出现跳水，
其中沪指跳水幅度最大。对于跳水
原因，市场上有两种看法，一种是担
心抱团股若继续调整，会令指数承
压。

这段时间以来，市场出现一个特
征，“大票涨-指数涨-个股普跌”或者
是“大票跌-指数跌-大部分个股涨”，
昨日市场就是最好例证，上涨家数远
远大于下跌家数。

一种市场风格或者趋势一旦形
成，短期难以改变，也就是说，上述市
场特征未来一段时间仍会存在。因

此，指数涨跌对个股带来的影响是不
同的。

另一种看法是，市场对于未来
流动性判断出现分歧。今日将有
3000 亿 MLF 到 期 ，恰 逢 央 行 MLF
操 作 窗 口 。 广 发 期 货 认 为 ，今 日
的 MLF 续 作 情 况 值 得 关 注 ，目 前
市场对于续作规模的预期存在分
歧 ，仍 需 动 态 观 察 这 一 重 要 的 窗
口指标。

中信证券明明债券研究团队表
示，在当下的时点不需要担心政策过
快转弯。相比于逆回购操作，今日的
MLF操作信号意义更强，预计将续作
8000 亿元以上。若 MLF 操作再超市
场预期，宽货币预期强化，长端利率
料仍有下行空间。

那么，市场当下为何如此关注流

动性？
实际上，2021 年开年以来，市场

行情还是围绕行业龙头展开。国泰
君安表示，目前市场龙头行情已脱离
预期环节走向交易维度，且行情在

“广度”与“深度”均有表现，从好赛道
龙头转向普通赛道龙头。这并非基
本面预期维度能够左右的，而是交易
维度进一步强化的结果。

极致的风格何时结束？国泰君
安表示，需等待对交易维度能够产生
深刻影响的流动性拐点。

该机构还认为，A 股首次蓝筹股
泡沫已至，短期继续享受泡沫的可能
性较大，春节前出现拐点的概率极
低，但伴随流动性拐点的出现泡沫将
消散。

据《中国证券报》

史上首次蓝筹股泡沫已至？

证监会网站显示，上周有 12 家机
构 提 交 境 外 机 构 投 资 者 资 格 申 请 。
自 2020 年 11 月 1 日合格境外机构投
资者（QFII）、人民币合格境外机构投
资者（RQFII）新规实施以来，境外机
构提交相关资格申请步伐加快，入市

“长钱”类型不断丰富、阵营持续扩
大。

当前，资本市场国际化步伐加快，
一系列扩大双向开放举措有望陆续落
地。中国证券报记者日前从接近监管
部门人士处获悉，下一步，监管部门将
按照既定部署，稳步推动资本市场制度
型开放。

据统计，2021 年以来，已有 12 家
境外机构提交境外机构投资者资格
申 请 。 其 中 ，腾 新 投 资 有 限 公 司 、
Timefolio 资产管理新加坡私人投资
有限公司、富德资产管理（香港）有限

公司、衍盛中国（香港）有限公司、万
通保险国际有限公司、天元资本有限
公司等 6 家机构于 1 月 5 日集中提交
申请。

光大银行金融市场部分析师周茂
华表示，QFII 属于境外合格、专业的
投资机构，资本市场通过这一制度引
入外资的好处在于规范且风险可控，
能较好防范国际短期资本对我国资
本市场的投机炒作。我国也能根据
国内外宏观经济、金融和政策形势把
控开放节奏。

专家指出，中国资本市场吸引力
不断提升，得益于近几年资本市场加
快对外开放步伐，不断提升外资投资
便利度。

2020 年 9 月 25 日 ，经 国 务 院 批
准，中国证监会、中国人民银行、国家
外汇管理局发布《合格境外机构投资

者和人民币合格境外机构投资者境
内证券期货投资管理办法》，证监会
同步发布配套规则，并于 2020 年 11 月
1 日起施行。

QFII、RQFII 新 规 落 地 后 ，沪 深
市 场 QFII、RQFII 登 记 结 算 制 度 改
革 相 关 业 务 于 2020 年 12 月 28 日 上
线。其中，QFII、RQFII 参与融资融
券 业 务 的 ，可 于 业 务 上 线 后 申 请 开
立 信 用 证 券 账 户 ，并 自 账 户 开 立 的
次一交易日起参与融资融券类证券
交易。

近年来，A 股纳入国际主要指数
的步伐明显加快，沪伦通、中日 ETF
互通相继启动。特别是 2019 年 6 月证
监会宣布的资本市场扩大开放九条
新措施陆续落地实施，进一步增强了
中国资本市场对外资的吸引力。

据新华社

2021 年首只退市股来了！
1月13日晚，*ST金钰发布公告
称，公司当日收到上交所《关于
东方金钰股份有限公司股票终
止上市的决定》，上交所决定终
止公司股票上市。

曾经的“翡翠第一股”，如
今却在 A 股市场黯然落幕，成
为 2021 年首家退市公司，据统
计这也是A股市场第18家面值
退市公司。

近年来，面值退市越发普
遍。随着退市新规的落地，往
后如果触及“连续 20 个交易日
低于 1 元”条件，将没有退市整
理期供投资者退出，1元股的炒
作需慎之又慎。

虽然退市新规已正式落
地，但是*ST 金钰仍有退市整
理期。

上交所于 2020 年 12 月 31
日出台退市新规，其中取消交
易类退市情形（如 1 元退市）的
退市整理期。根据退市新老规
则适用的衔接安排事项通知，
*ST 金钰在退市新规生效实施
前，在 2020 年 11 月 25 日-12 月
22 日，连续 20 个交易日收盘价
格均低于1元面值，已经触及面
值退市条件，仍适用旧规判断，
退市整理期相关安排适用原

《上市规则》及原配套业务规
则。

因此，*ST 金钰在股票被
作出终止上市决定后，将进入
退 市 整 理 期 ，股 票 涨 跌 幅 为
10%，在退市整理期届满后 5个
交易日内，上交所将对公司股
票摘牌，公司股票后续将转入
中小企业股份转让系统进行转
让。

公告显示，*ST金钰股票进
入退市整理期交易的起始日为
2021 年 1 月 21 日，退市整理期
为30个交易日。如不考虑全天
停牌因素，预计最后交易日期
为 3 月 10 日，如证券交易日期
出现调整，公司退市整理期最
后交易日期随之顺延。

值得注意的是，*ST 金钰
在被实施退市风险警示前
为沪股通标的，公司仍有
部分沪股通投资者。由于
目前*ST 金钰股票已被调
出沪股通标的，沪股通投
资者可以选择在退市整理
期出售所持公司股票，但
不可以买入公司股票。沪
股通投资者如选择继续持
有，后续进入股转系统后
可能无法进行转让。

公开资料显示，*ST 金

钰是国内翡翠行业上市公司，
被誉为翡翠第一股。其创始人
赵兴龙曾是云南首富，人称“赌
石大王”。

中证君发现，*ST金钰也曾
有过光辉岁月。2015年7月，其
股价曾摸高至 20.45 元/股（前
复权价），市值一度接近 280 亿
元，成为当时的大牛股。如此
计算，*ST金钰股价相比高点跌
幅超95%。

*ST 金钰最被市场津津乐
道的一段“花边”是曾为徐翔概
念股。2016年8月，东方金钰曾
在关于问询函的回复公告中自
曝，公司股东瑞丽金泽投资管
理有限公司的股东朱向英是徐
翔“马甲”。

如今的*ST 金钰已经劣迹
斑斑。可以说通过面值退市，
是市场对其基本面的反映，是
投资者理性交易的结果。

从公司基本面来看，公司
近年来经营状况不佳，主营业
务 已 经 基 本 停 滞 。 2018 年 -
2019 年连续两年亏损，2019 年
审计报表被出具无法表示意
见。2020年前三季度公司营收
仅为 216.94 万元，净利润亏损
6.57亿元。同时，*ST金钰还被
查明存在资金占用尚未整改，
内控运行失效。2019年7月，公
司被债权人以不能清偿到期债
务为由向法院申请对公司进行
破产重整，截至目前未被法院
受理，公司后续是否进入破产
重整程序尚存在重大不确定
性。

此外，公司历史上存在多
项违法违规问题，还因财务造
假被市场唾弃。2020年经证监
会立案查明，公司存在财务造
假，虚构销售和采购交易，2016
年、2017 年年度报告等在营业
收入、营业成本、利润总额存在
虚假记载行为，证监会对公司
及有关责任人予以行政处罚，
上交所对公司和有关责任人公
开谴责。

据新华社

2021年首只退市股来了
仍有30个交易日的整理期上周12家机构申请“入场券”

境外“聪明钱”结伴涌入A股市场

短期来看，外资流向、交易
活跃度等也影响市场情绪

境外机构和个人持有境内股票

27509.07亿元

外资保持净流入态势

中国人民银行日前公布数据显示
截至2020年9月末

2020年6月末该数据

24567.60亿元

另有权威数据显示

截至2020年11月底

外资持有A股流通市值近3万亿元
占A股流通市值的4.63%

分别较2018年底增加1.84万亿元
和1.48个百分点

2021 年北向资金流入 A 股规模有望达
2000亿元至2800亿元,或将超过2020年
水平

安信证券分析师陈果预计

粤开证券分析师陈梦洁指出

近年来外资持续大幅流入，
已对A股市场产生了一定影响。
比如，北向资金一些投资价值理
念不仅对个人投资者产生影响，
也影响一些机构投资者的风格


