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股市有风险
入市需谨慎
本版稿件仅代表作者个人观点

不构成投资建议

此前备受关注的“雅百特造假案”
又有新进展。日前有律所公告称，收
到法院下发的雅百特（即现*ST 雅博）
投资者索赔案判决书，法院判决*ST 雅
博向投资者赔偿 344.7 万元损失，金元
证券、众华会计师事务所（特殊普通合
伙）对前述赔偿义务承担连带赔偿责
任。

作为彼时*ST雅博借壳上市的财务
顾问，金元证券在其财务造假案中因未
勤勉尽责，此前被证监会合计罚没4000
万元。从*ST 雅博最新公告看，金元证
券作为超过 650 起案件的共同被告，被
要求承担连带赔偿责任，投资者索赔金
额累计近5000万元。

日前上海久诚律师事务所在其官
方微信号上发布消息称，近日事务所许
峰律师团队分别收到南京市中级人民
法院和山东省济南市中级法院送达的
一批*ST 雅博投资者索赔案判决书，法
院除判决*ST 雅博向投资者赔偿损失
外，亦判决金元证券、众华会计师事务
所（特殊普通合伙）对*ST雅博的赔偿义

务承担连带赔偿责任。
许峰对此认为，金元证券、众华会

所的违规行为已被证监会作出行政处
罚，法院判决金元证券、众华会所与雅
百特承担连带责任合理合法。“中介机
构以及相关人员应该依法勤勉尽责履
职，否则不仅可能遭到证监会行政处
罚，还可能发生刑事责任以及大规模的
民事索赔，相关从业人员和机构将面临
巨大压力。”

从可统计的数据来看，此次*ST 雅
博需赔偿各原告 344.70 万元。而根据
*ST 雅博近期披露的公告来看，还有相
当多的投资者将金元证券列为共同被
告要求索赔，涉及总金额也更高。

根据 2020 年 12月 20日*ST 雅博发
布公告，公司近日收到南京市中级人民
法院及济南市中级人民法院发来的《应
诉通知书》及相关法律文书，显示公司
新收悉共计702起诉讼公司证券虚假陈
述责任纠纷的案件，其中金元证券作为
共同被告的案件多达 651 起，原告索赔
总金额高达4883.61万元。

数年前，曾以虚构海外工程项目粉
饰财务报表的“雅百特财务造假案”轰
动市场，作为中介机构的金元证券也因
未勤勉尽责，以及在出具的持续督导意
见以及报送的相关核查意见中存在虚
假记载，被证监会合计罚没4000万元。

此外证监会查明，金元证券在2016
年 6 月报送江苏证监局的《关于山东雅
百特科技有限公司的专项核查意见》存
在虚假记载，其称“雅百特收入、成本真
实、合理”与实际情况不符；在2016年10
月报送的专项核查报告中，金元证券也
存在虚假记载：其核查人员未在核查中
获取关键材料，未前往木尔坦项目现
场，导致未发现*ST 雅博虚构木尔坦项
目。

最终根据当事人违法行为的事实、
性质、情节与社会危害程度，证监会决
定没收金元证券持续督导业务收入
1000 万元，并处以 3000 万元罚款，并对
直接负责的主管人员陈绵飞、李喜给予
警告，并分别处以10万元罚款。

据《中国证券报》

利好因素多 消费“三剑客”可期

商务部研究院流通与消费研究所副所长关利
欣：
2021年消费市场将延续加速复苏态势，商品消
费规模将进一步扩大，我国有望成为世界商品
消费第一大国。

新年伊始，A股市场“吃喝”行情火热，消费板块表现抢眼。市场人士称，其背后是消费市场活跃，在政策
利好带动下，2021年消费市场将明显回暖。消费板块“三剑客”白酒、医药、食品饮料股依然值得关注。

前海开源基金首席经济
学家杨德龙：
白酒、医药、食品饮料这
三大方向的龙头股依然
值得重点关注。

增量资金入场
大市值龙头成赢家

进入 2021年，A股连续三个交易日成交额突破万亿元，增
量资金踊跃入场，行业龙头股成为主战场。机构人士称，资金
面宽松和风险偏好改善，是目前市场交易的主要逻辑，可关注
高景气行业以及景气修复行业两条主线。

近期 A 股呈现量价齐升态势。1 月 6 日，沪深两市成交额
达到 1.17万亿元，三大股指集体上涨。其中，沪指上涨 0.63%，
报3550.88点，迎来五连阳。

大市值行业龙头成为 2021 年 A 股开年行情最大赢家。
Wind数据显示，近三个交易日，两市共有51只总市值超千亿元
个股创出历史新高，最为典型的当属贵州茅台以及宁德时代，
前者最新总市值达到2.64万亿元，不断抬高A股整体的市值天
花板，后者最新总市值达到9476亿元。

对于这种现象，可以从两方面解释：一是随着行业集中度提
升和投资者结构机构化、头部化，A股龙头效应逐步增强；二是增
量资金持续涌入，行业龙头成为配置首选，间接拔高其估值。

新时代证券策略分析师樊继拓表示，2020 年 7 月中旬以
来，指数一直在区间震荡，重要原因是股市增量资金不足。
2021年一季度，A 股会再次出现由增量资金驱动的行情，其规
模比以往的“春季躁动”规模大。

A股量价齐升

方正证券策略分析师胡国鹏表示，流动性边际改善持续
确认、风险偏好继续改善、产业层面利好共振，三因素共同
推动近期市场大涨。1 月将是流动性和风险偏好主导的行
情。

华安证券策略分析师郑小霞认为，在货币环境回归正常化
而非显著收紧态度明确、短期扰动结束、风险偏好具备持续提
升基础的环境下，市场已进入“积极可为期”。

但有观点认为，目前市场处于惯性冲高过程中，上证指数
虽然连续三日放量上涨，但并未形成向上跳空缺口，这意味着
市场走势仍属于平稳状态。东北证券预计，1月 A股将呈现冲
高回落再整固态势，上证指数在 2018 年的高点 3587 点附近压
力较大。

对于后市配置策略，胡国鹏建议关注高景气行业以及景气
修复行业两条主线。高景气逻辑下，应关注成长（新能源汽车、
国防军工、光伏）、可选消费（高端白酒、汽车、家电）板块；景气
修复逻辑下，应关注疫情受损行业盈利修复，如航空、餐饮、旅
游、酒店、电影等板块。

郑小霞建议重点关注三类机会：一是具有高景气度的上游
大宗商品，如有色行
业，重点关注供需结构
改善的小金属板块；二
是估值位于绝对底部，
且经济复苏带来盈利
改善预期的大金融板
块的银行和非银股；三
是装备现代化带来结
构优化和业绩确定性
强，并带有科技属性的
军工板块。 据新华社

进入“积极可为期”

国家信息中心首席经济师祝宝良：
2021年消费会出现补偿性反弹。

新的一年，消费板块表现强势。不少消费股涨幅超预期：金龙鱼
股价创新高，市值一度超过7500亿元；农夫山泉连日大涨，市值一度突
破 7000亿港元；贵州茅台股价再创新高，已经突破每股 2000元；牧原
股份新年开市便涨停；伊利股份更是提两根大阳线来相见。

前海开源基金首席经济学家杨德龙表示，从开年市场表现看，消
费白马股包括白酒、医药、食品饮料等行业龙头股表现最为强势。白
酒、医药、食品饮料这三大方向的龙头股依然值得重点关注。

消费板块表现强势

消费市场的火热，与各地密集推出的促消费政策密不可分。为进
一步促消费，新年伊始，商务部等12部门再放大招，从稳定和扩大汽车
消费、促进家电家具家装消费、提振餐饮消费、补齐农村消费短板弱
项、强化政策保障等五个方面推出11项举措。

安徽省出台《安徽省促进消费扩容提质加快形成强大市场若干措
施》，推出26条政策举措；贵州出台激活消费经济、提振消费市场方案，
共下发逾9000万元资金扩大旅游消费、汽车消费和家电消费。另外，
天津、厦门、西宁、西安、长沙等地陆续启动促消费活动。

政策利好释放对相关消费板块带来提振。家电行业分析人士梁
振鹏表示，政策的出台对农村家电消费市场有提振作用。在政策利好
下，家电企业能够分享政策红利，家电市场销售额有望增加。

政策利好不断释放

政策利好进一步提升了市场对2021年消费回暖的预期。业内人
士称，随着这些举措落地实施，消费者信心将进一步提升。

“在这些政策扶持下，我国消费潜力将进一步释放。”苏宁金融研
究院高级研究员付一夫表示，随着疫情防控形势稳定、经济持续好转、
居民对未来收入预期改善以及消费者信心提振，未来消费领域将迎来
较好发展势头。

国家信息中心首席经济师祝宝良认为，2021年消费会出现补偿性
反弹。

商务部研究院流通与消费研究所副所长关利欣预计，2021年消费
市场将延续加速复苏态势，商品消费规模将进一步扩大，我国有望成
为世界商品消费第一大国。

据新华社

消费持续回暖可期

上市公司造假 股民获赔近345万


