
06 财经新闻 微信：lswbwx 2020.12.8 星期二 编辑 张宇 美编 王晨同

股市有风险
入市需谨慎
本版稿件仅代表作者个人观点

不构成投资建议

12月7日盘中，贵州茅台摸高至
1840.39元，总市值高达2.32万亿元。

贵州茅台创下前期新高，是在
三个月前。9月 2日，贵州茅台股价
盘中一度摸高至1828元/股。此后，
公司股价处于震荡横盘状态。

在过去两年中，贵州茅台走出
一条平稳的向上曲线，股价屡创新
高，市值不断攀升。与此同时，机构
对于贵州茅台的信仰也不断增强，
券商给出的目标价位不断上调。

例如，中金公司近期一份研报
中，已经给出贵州茅台每股 2109 元
的目标价。

中信证券研报分析表示，白酒行
业景气趋势明朗，催化渐行渐近，看
好白酒板块2021年及长期投资机会。

高端白酒行业量价齐升、龙头
管理突破向上，叠加充分受益行业
扩容红利，“茅五泸”短期催化强烈，
且长期确定性增强，估值仍有空
间。次高端白酒动销强劲复苏，低
基数下预计 2021 年兑现估值弹性，
持续催化向上行情。

日前，记者前往贵州茅台实地
调研，在公司总部的包装车间生产
线上，工人们正在紧张生产。

一位包装车间的负责人告诉记
者，包装车间是贵州茅台整个生产
流程的最后一道程序，是茅台出厂
前的最后一个关口。同时，包装车
间的生产量会根据市场需求情况不
同而作相应调整。

近期，随着元旦春节的临近，茅
台的市场需求提升，市场投放也在
相应增加，包装车间近一段时间每
天的生产任务也随着提升。

进入 12 月份以来，就密集有茅
台增加市场投放的消息出炉。

比如，金鹰国际集团发布官方
消息称，12月1日起，金鹰供应10万
瓶 53 度飞天茅台，均以 1499 元/瓶
的市场价销售。

12月2日，家乐福中国官方微博
发布消息称，将供应超过 29 万瓶飞
天茅台酒，即日起至 12月 16日每天
11:00—21:00可预约。

同日，华润万家官宣，12月7日-
12月13日，41个城市指定161家华润
万家门店再供应15万瓶飞天茅台酒，
这也是华润万家近期第二次放量。

此外，Costco（开市客）、物美等
商超卖场近期也多次发布上线茅台
酒抢购活动。

除线下渠道外，线上渠道也在
加紧推货节奏。

据了解，目前已经有天猫、京
东、苏宁易购、小米有品、网易严选、
国美六大电商平台具备飞天茅台发
售资格，这些平台纷纷发布茅台抢
购活动。

11 月 20 日下午有消息称，贵州
茅台四季度直销渠道计划销售4160
吨飞天茅台酒。随后，贵州茅台进
行了回应，公司 2020 年第四季度直
销收入占比和前三季度相比不会有
显著变化。目前公司生产经营工作
有序推进。

贵州茅台表示，公司 2020 年第
四季度销售计划已纳入年销售计划，
并计入已披露的2020年度财务预算，
2020年度实现营业总收入较上年度
增长10%左右的目标未发生变化。

不久前，贵州茅台董事长高卫
东在调研东北市场时表示，随着元
旦与春节的临近，经销商要始终做
好“控价稳市”，拿出有效措施，让消
费者能够买到酒、喝上酒。

对于双节前的白酒市场，多家
券商密集发布研究报告。

“目前三季报已验证白酒板块

基本度过了最坏的时点，除高端白
酒持续坚挺外，次高端大单品也逐
渐展现强大的势能。”招商证券分析
称，白酒板块的业绩仍然将环比持
续改善，行业天然属性仍存，需求将
会继续得到确认。

民生证券分析称，近期白酒行
业即将进入春节旺季前的“缩量挺
价期”，板块情绪有望得到逐步提
振，板块行情将以估值切换的名义
逐步转入权重股行情。

中信建投研究称，上半年酒企
清库存控发货，下半年加快发货进
度，叠加需求回暖，今年业绩确定性
逐季改善。2021 年春节较晚，备货
更多体现在一季度，低基数下，白酒
将会迎来连续 4 个季度的业绩向
好。至少从未来一年的维度看，白
酒行业维持高景气。

拉长来看，白酒行业依旧是最
好的赛道，白酒行业需求向好的趋
势不会发生变化、市场份额向头部
名优白酒企业集中趋势不会发生变
化消费升级下产品结构的优化趋势
不会发生变化，未来四到五个季度
白酒企业业绩向好的预期不变。

据《上海证券报》

近期 A 股市场出现明显提振，美
股三大指数也连连创下新高，展望
2021年，A股能否“三连涨”？结构性
行情下，哪些板块将迎来投资机会？

12 月 6 日晚，在由中国证券报举
办的“新华社快看周末直播间”，招商
基金量化投资部副总监侯昊和东吴
证券首席宏观分析师陶川，围绕“开
局‘十四五’，牛年牛市会来吗？”展开
精彩对话，并通过与投资者的精彩互
动解答了市场诸多疑虑。

两位嘉宾认为，近期经济基本面
表现良好，明年上半年市场比较乐
观，结构性行情值得期待。就具体行
业来说，两位嘉宾主要看好消费、新
能源车等板块。

陶川表示，近期市场风险偏好抬
升，主要有三个原因：第一，美国大选结
果出炉和疫苗推出带来的市场对外部
环境的乐观预期；第二，近期经济基本
面表现良好，消费、基建数据都不错；第
三，政策面上来看，“十四五”规划建议
释放了科技创新方面的红利。综合以
上三个因素，近期市场表现良好。

展望未来，侯昊表示，明年结构性
牛市值得期待，主要看好今年基数低、
存在较大上行空间的行业以及成长类
板块。经济复苏叠加人民币升值，是
未来需要关注的主线。“对于在港股和
A 股两地上市的公司来说，有一些公
司有较大的估值差，可以关注其投资
机会；另外，港股的科技板块，以及一
些低估值的公司，可以关注其变化。”

陶川认为，明年上半年市场应该
比较乐观，市场肯定存在结构性行
情，指数的上涨空间则取决于信用环
境。具体到大类资产的类别上，陶川
表示，明年还是看好 A股和美股的投
资机会，同时，黄金也比较值得投资，
建议投资者在组合中配置5%-10%的
比重，债券则可能会在下半年有投资
机会，但整体上看，还是看好权益类
资产的投资机会。

在提及未来可能面对的风险时，
侯昊指出，明年市场最大的风险是部
分个股估值过高，短期会带来市场波
动。此外，今年由于疫情因素上涨较
多的板块，明年业绩也可能会有较大
波动，投资中需要规避。

谈及明年的投资机会，侯昊认
为，需要淡化对于指数的关注，寻找
结构性机会。可以选择布局成长性
板块、PEG比较合适的板块以及边际

变好的板块；另外，可以关注可能受
益于通胀预期和人民币升值预期的
板块。具体来说，侯昊明年最看好三
个板块：第一，高端白酒；第二，新能
源汽车；此外，航空股明年可能会有
阶段性的机会。

在侯昊看来，白酒对普通投资者
而言是最好的投资板块，未来将呈现
量价齐升的趋势，尤其是高端白酒市
场，盈利和现金流稳定，未来很长一
段时间，龙头企业的增长值得期待。
此外，消费板块各个子赛道的龙头集
中效应显著，所有的龙头估值都在提
升，市场份额也在提升，速冻食品、休

闲零食、乳制品、调味品等细分行业
有望继续走出长牛走势。

陶川说，对未来消费板块的投
资，主要看好在竣工修复背景下与地
产相关的家电、建材板块。从出口数
据来看，地产相关的出口数据近期表
现较好，出口的复苏也有利于家电板
块未来的走势。

此外，对于投资者关注的医药板
块，侯昊表示，从长赛道逻辑来看，医
药板块主要看好两条主线：第一是医
保之外可以自主选择的赛道，包括创
新药及相关产业链；第二包括疫情相
关的器械、检测、疫苗等，主要看好疫

苗，其估值和成长性都有较好的空
间。陶川表示，从创新的角度看，中
国的医疗技术和制药与国外先进技
术相比还有差距，需要后起追上，所
以医药板块永远有机会，要真正关注
有创新能力的企业。

对于新能源车板块来说，侯昊认
为，尽管新能源汽车行业目前估值较
高，且短期内还看不到业绩的兑现，
但从三到五年来看，其成长空间巨
大，且未来估值不会便宜。因此，现
在可能是十年一遇的布局机会。这
一轮新能源汽车替代传统汽车的过
程，很像智能手机替代传统手机的过

程，市场空间巨大，且有可能给行业
带来颠覆性的变化。

陶川认为，绿色发展是“十四五”
规划建议中非常重要的主题，工信部
也发布了新能源的相关规划。所以
从未来十年、十五年、甚至更长时间
来看，新能源汽车产业链有非常大的
空间，一定会有龙头公司出来，新能
源汽车是一个非常好的赛道。

此外，陶川表示，“十四五”规划建
议中提出要保持制造业的比重基本稳
定，所以未来，科技企业与制造业产业
基础再造相挂钩是特别值得关注的。

据新华社

牛年牛市会来吗 投资大咖划重点
长期看好消费和医药板块
招商基金量化投资部副总监侯昊看好三个板块：

第一是医保之外可以自主选
择的赛道，包括创新药及相关产业链

第二包括疫情相关的器械、检测、疫苗
等，主要看好疫苗，其估值和成长性都有较
好的空间。

茅台创新高 但有券商给出更高目标价
中国人民银行 7 日以利率招标

方式开展了500亿元的7天期逆回购
操作。当日有 1500 亿元逆回购和
3000亿元中期借贷便利（MLF）到期。

央行发布公告称，为维护银行体
系流动性合理充裕，当日开展 500亿
元逆回购操作，期限为 7 天，中标利
率为2.2%，与前次持平。

当日银行间市场各期限利率涨
跌互现。7日发布的上海银行间同业
拆放利率（Shibor）显示，隔夜、7 天
期 、14 天 期 利 率 分 别 为 1.366% 、
2.119%、2.032%，分别较上一个交易
日上行 28 个、0.3 个和 1.5 个基点；一
年期利率为 3.257%，下行 0.08 个基
点。 据新华社
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央行开展500亿元
逆回购操作

此外，航空股明年可能会有阶段性的机会

高端白酒板块，白酒对普通投资者是最好
的投资板块，未来将呈现量价齐升的趋势

新能源汽车板块，十年一遇的投
资机会

东吴证券首席宏观分析师陶
川看好医药板块两条主线：


