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股市有风险
入市需谨慎
本版稿件仅代表作者个人观点

不构成投资建议

得益于注册制试点的扩大，今年
IPO 项目审核节奏明显加快。根据
Wind 数据，1—11 月，证监会共审核
594个IPO项目，其中563个顺利通过，
整体 IPO 过会率为 94.78%。而去年同
期，仅有 252 个首发项目上会审核，整
体过会率为88.49%。

虽然今年 A 股 IPO 融资规模在不
断扩大，但整体来看，新上市的公司之
间融资规模分化较大。以刚刚过去的
11 月份为例，全月有 17 家公司融资规
模小于 10 亿元，3 家公司介于 10 亿元
至20亿元之间，1家公司融资规模超过
100亿元。

在新股发行火热的同时，A股二级
市场整体保持平稳运行，股指逐步抬
高，呈现出一二级市场同步发展的良好
态势。11 月，注册制新股表现非常惊
艳。最新于11月27日上市的瑞丰新材
首日大涨240%，11月18日上市的会通
股份大涨373%。利扬芯片、豪森股份等
新股首日涨幅也接近300%。

开源证券总裁助理兼研究所所长
孙金钜表示，2020年，我国资本市场改
革成果丰硕，IPO发行上市效率显著提
高，注册制改革带来打新制度性红利，
打新基金平均收益率超 40%。在注册
制高效的审核效率以及提高资本市场

直接融资比例的大背景下，预计 2021
年 IPO 融资规模仍将维持高位，打新
红利有望延续。

随着 IPO 加速发行，券商投行的
股权承销规模也水涨船高。从承销募
资规模来看，头部券商的地位仍无可
撼动。今年 1—11 月，中信建投、海通
证券、中金公司、中信证券 4 家券商承
销的IPO募资规模合计就超过2000亿
元。国泰君安位居第五，承销规模也
达到 215 亿元。此外，华泰证券、国金
证券和招商证券今年 1—11 月承销的
IPO募资规模均在100亿元以上。

IPO 承销也为券商带来丰厚回

报。Wind数据显示，今年1—11月，共
有58家券商在IPO承销保荐业务上获
得收入，较上年同期增加 8 家；承销保
荐总收入合计 201.75 亿元，较上年同
期增长一倍有余。其中，中信证券、中
信建投、海通证券今年以来 IPO 承销
保荐收入分别达 21.15 亿元、20.07 亿
元、18.71亿元。中金公司、华泰证券和
国泰君安的业绩也不俗，1—11 月 IPO
承销保荐收入均超过10亿元。值得一
提的是，国金证券 IPO 承销保荐收入
合计 9.4 亿元，排名迅速上升，位列业
内第七。

据新华社

11 月 30 日下午大盘冲高回落，
网友调侃说“吃个午饭，牛市就没
了”。12 月 1 日上午，北向资金继续
买，银行板块大涨。A股三大股指全
线上涨，其中上证指数上涨1.31%。

新风口已至

还记得 ETC、国六概念吗？如
今又一个风口悄然而至。

12月1日，可降解塑料概念表现
强势，龙头股丹化科技开盘一字涨
停，连续两日涨停，创业板股金丹科
技上涨10.5%。

近期湖南、兰州、西安、北京等地
相继发布“限塑令”。新华网最新消
息显示，《海南经济特区禁止一次性
不可降解塑料制品规定》12月1日起
正式实施，这意味着海南正式全面禁
止塑料袋、塑料餐具等一次性不可降
解塑料制品。

国家发改委、生态环境部今年初
联合发布的《关于进一步加强塑料污
染治理的意见》提出，到 2020 年底，
禁止生产和销售一次性发泡塑料餐
具、一次性塑料棉签，禁止生产含塑

料微珠的日化产品。商场、超市、药
店、书店等零售业门店（含配送服务）
禁止使用不可降解塑料袋等。

市 场 人 士 认 为 又 一 个 比 肩
ETC、国六的风口悄然诞生。

国信证券表示，国内可降解塑料
行业起步晚、增速快、发展空间大。
根据降解机制，通常分为光降解塑
料、生物降解塑料和光-生物降解塑
料，其中生物降解塑料为主流。

国内生物降解塑料需求空间
大。据测算，一次性餐具、一次性塑
料袋、农用地膜和包装用塑料薄膜四
大重点应用领域合计约有 1017万吨
的潜在需求。万联证券表示，随着

“限塑令”的普及，可降解塑料产品的
需求和应用范围将快速扩大，相关企
业在政策加码下将迎来新发展机
遇。年底将至，《意见》执行第一阶段
临近节点，可降解塑料概念持续走
强，建议关注相关龙头企业。

北向资金买买买

12月1日上午北向资金延续“买
买买”态势，达到87.16亿元。

除了可降解塑料概念，云游戏板
块表现同样强势，行业龙头三七互娱
上涨7.12%，完美世界上涨5.12%。

国盛证券表示，游戏公司自主研
发竞争力不断增强，上市公司产品精
品化趋势渐显。11月，A股游戏公司
游族网络自研自发的《少年三国志：
零》和掌趣科技授权发行的《街霸：对
决》上线。其中，《少年三国志：零》目
前排名畅销榜第八、卡牌类第一；《街
霸：对决》目前排名畅销榜第七。A股
公司产品上线提升市场情绪，虽然短
期内游戏板块股价可能受业绩不达
预期、买流量成本高企等因素压制，但
长期看行业景气度有望持续向上。

导致 11 月 30 日午后指数冲高
回落的大金融板块明显修复，其中
银行板块表现突出，青岛银行、西安
银行、紫金银行涨停，工商银行上涨
3.2%。

保 险 板 块 中 ，中 国 平 安 上 涨
2.77%。券商板块中，华创阳安涨停。

12月或“大象起舞”

12 月 1 日上午除了部分周期股

表现低迷，大部分板块涨势良好。万
和证券表示，跨年行情继续演绎，主
要是结构性机会。

一是随着经济持续复苏，受上
游景气改善、中游补库存影响的煤
炭、有色、化工等板块表现良好；二
是受估值较低且有业绩改善预期影
响的金融、旅游、航空等板块表现良
好。

浙商证券表示，12月A股风格将
体现为“大象起舞”，应重视以银行为
代表的低估值顺周期板块。同时，以
半导体和军工为代表的科技板块处
在蓄势期。

从基本面看，12 月仍处结构性
做多的时间窗口。

从资金面来看，在收益率较好的
年份，临近年底时机构往往有保收益
诉求。今年 1-10 月，消费类和设备
制造类股票涨幅居前，低估值显著跑
输。

考虑到机构临近年底的保收益
需求，在结构分化显著的背景下，预
计 12 月“反转效应”可能进一步显
现。

据新华社

“牛”又回来了？“宇宙行”发威 银行股又飙了
财经资讯

记者 11 月 30 日从国家外汇局
获悉，为进一步扩大合格境内机构
投资者（QDII）投资额度惠及范围、
支持境内居民境外投资诉求，外汇
局于当日启动新一轮 QDII 额度发
放，拟向 23 家机构发放 QDII 额度
42.96亿美元。本轮发放涵盖基金、
证券、银行、银行理财子公司、信托
公司等各主要类型金融机构，并兼
顾了新增机构的额度需求。

自今年 9 月以来，外汇局已累
计发放三轮 QDII 额度，共向 71 家
机 构 发 放 QDII 额 度 127.16 亿 美
元。至此，已有累计 169 家 QDII
机 构 获 得 投 资 额 度 1166.99 亿 美
元。

QDII 是目前境内居民投资境
外证券市场的一个主要渠道。外汇
局连续发放QDII额度，印证了外汇
局此前有关实现 QDII 额度发放常
态化的表态，将有助于进一步推动
金融市场双向制度型开放。业内人
士表示，当前我国外汇市场总体运
行平稳，适当推动“流出端”金融市
场开放，有利于有序疏导境内主体
境外资产配置需求。 据新华社

外汇局启动新一轮
QDII额度发放

创十年新高
前11个月IPO募资超4200亿元

2020年还剩一个
月，A股的IPO募资金
额已经超过 4200 亿
元，创下近十年新高。
刚刚过去的11月份，共
有21家公司IPO（按上
市日统计，下同），首发
募集资金 287 亿元。
在 IPO募资提速的同
时，新股上市后的市场
表现也十分抢眼。11
月多数注册制新股首日
涨幅超过200%，创造
了良好的赚钱效应。

从去年科创板成
立，到今年新三板精选
层改革和创业板注册制
试点先后登场，资本市
场改革步伐加速，A股
迎来IPO大年。Wind
数据显示，截至11月30
日，今年以来共有342
家上市公司实现了A股
IPO。上述公司合计募
资总额约 4238.72 亿
元 ，2020 年 成 为 自
2010年以来A股市场
IPO融资总额最高的一
年。

2020年成为自2010年以来
A股市场IPO融资总额最高的一年

已有342家上市公司A股IPO
合计募资总额约4238.72亿元

得益于注册制试点的扩大
今年IPO项目审核节奏明显加快

1—11月，证监会共审核
594个 IPO项目
其中563个顺利通过
整体IPO过会率为94.78%

IPO承销保荐收入均超过10亿元

中金公司 华泰证券 国泰君安} IPO承销也为券商
带来丰厚回报
承销保荐总收入合计
201.75亿元

中信证券

21.15亿元

中信建投

20.07亿元

海通证券

18.71亿元

又一上市公司高管因涉嫌内幕
交易被刑拘！

12 月 1 日 晚 间 ，麒 盛 科 技
(603610.SH)公告称，副总经理兼研
发总监单华锋因涉嫌内幕交易被公
安局刑事拘留。

自 8 月高点 54.86 元以来，麒盛
科 技 股 价 跌 幅 超 25% ，目 前 报 收
27.78元/股。

公告显示，公司于12月1日接到
公司副总经理兼研发总监单华锋先
生家属通知，单华锋先生家属于2020
年11月28日收到金华市公安局出具

《拘留通知书》【金公（经）拘通字
（2020）00019号】，单华锋先生因涉嫌
内幕交易，被浙江省金华市公安局刑
事拘留，其案件尚待公安机关进一步
调查。

此外，公告还称，公司副总经理
兼研发总监单华锋先生目前相关工
作由现任总经理黄小卫先生代理。
该事件不影响公司正常经营，公司管
理层将加强管理，确保公司经营活动
的正常进行。

Wind 数据显示，单华锋现任麒
盛科技股份有限公司副总经理、研发
部总监、舒福德智能监事、麒盛数据

监 事 、麒 悦 科 技 监 事 。 2005 年 至
2008 年，任斯比泰电子（嘉兴）有限
公司研发经理；2008年至2016年，任
舒福德有限研发总监；2016 年 12 月
起，任麒盛科技副总经理，研发总监。

根据 2020 年中报，目前公司副
总经理兼研发总监单华锋持有公司
94.28 万股，对应持股市值 2619 万
元。 据《中国基金报》

又有A股高管被抓 发生了什么


