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股市有风险
入市需谨慎
本版稿件仅代表作者个人观点

不构成投资建议

行业轮动格局难改！全线暴涨
的周期股，昨日上午迎来大分化，部
分强势股大跌。汽车板块冲高回落，
小康股份涨停，走出独立行情 7 天 6
个涨停板。与周期板块此消彼长，科
技股今日迎来修复，芯片板块个股普
涨。

小康股份7天6涨停

受隔夜美股造车新势力“三剑
客”集体大涨刺激，昨日上午 A 股汽
车整车板块大幅高开，继而冲高回
落。23 日发布交易风险提示公告的
小康股份独树一帜，继续涨停，7个交
易日内迎来6个涨停板。

值得注意的是，小康股份于2020
年 10 月 31 日披露三季报，公司 2020
年前三季度实现营业总收入 92.3 亿
元，同比下降20.2%，降幅较去年同期
扩大；实现归母净利润-7.3 亿元，上
年同期为-4.2亿元，亏损幅度扩大。

此外，在 23日公告中，小康股份
提到四大风险：二级市场交易风险、
非公开发行A股股票风险、生产经营
风险、控股股东发行的可交债进入换

股期风险。
在生产经营风险中，公司表示，

一方面今年前三季度大幅亏损；另一
方面，下半年公司着力推进旗下赛力
斯 SERES 品牌新能源汽车营销工
作。由于市场竞争格局和未来市场
需求存在不确定性，存在销售不及预
期的风险。

不过，这份公告并不能阻止市场
对小康股份的热情，今日该股开盘一
字涨停，期间虽有打开，但迅速回封。

早些时候，公司发布了 10 月份
产销快报，其中新能源车型同比大幅
增长。

此外，在月初的机构调研中，
谈及“公司如何看待新势力目前市
值 是 我 们 十 倍 以 上？”问 题 时 ，公
司表示，公司主打的新能源车金康
赛力斯，未来的估值相对来说比其
他新能源车企估值的空间可能会
更大。

此外，11月17日，原中信建投证
券研究发展部副总裁、汽车行业分析
师余海坤在微信朋友圈称，已从中信
建投证券离职，告别近 4年的卖方研
究生涯，加入小康股份，全面负责旗

下金康新能源赛力斯 SERES 的研产
供销工作。

顺周期概念分化

前日表现火热的周期股，昨日上
午大幅分化，有机硅、染料、钛白粉等
板块跌幅居前。近期持续大涨的白
酒板块也遭遇大跌，青青稞酒、金徽
酒等跌幅居前。

对于周期板块的投资，分析人
士表示，主要有三层逻辑。1、估值
修复：以煤炭钢铁板块为主；2、盈利
弹性：涨价带来业绩弹性比较大的，
代表是铝和铜板块；3、高成长的周
期股：价格弹性大而且未来几年有
大量产能释放的，包含化工、锂钴
等。不同的逻辑，对应不同的交易
策略，对于周期股行情不能一概而
论。

近期板块快速轮动已成趋势，昨
日上午科技股迎来爆发，其中芯片概
念板块涨幅最为显著，思瑞普大涨
18.08%。

值得注意的是，虽然近期芯片概
念不在风口，但一些个股却走出趋势

行情，比如三安光电、北京君正等。

指数有突破机遇

11月23日，沪指时隔近3个月重
回 3400点，盘面上多题材全面启动，
尤其资源股与券商板块大涨，带动市
场走强。

华鑫证券策略分析师严凯文表
示，23 日两市成交量并未突破万亿，
这是一个问题，说明当下市场交投并
不充分，后期一旦遇到强阻力位，市
场潜在抛盘将凸显。

不过也有分析认为，周期品种在
指数中所占权重也不小，短暂修整
后，在券商板块配合下，有望带动沪
指突破目前的大箱体。

国盛证券策略指出，继续看好当
前至明年一季度的跨年行情，并且这
波行情并非单边行情。在全球经济
共振复苏，叠加外部不确定性消化、
内部政策预期升温带来的风险偏好
提升的多重合力之下，周期、消费、科
技等板块均有机会，市场有望共振向
上，行情也将大超预期。

本版稿件均据新华社

“不讲武德”小康股份7天6板 财经资讯

私募排排网 23 日发布数据显
示，截至 11 月 13 日，股票私募整体
仓位指数环比此前一周上升0.65个
百分点，加仓至 78.34%，创年内新
高。与年初相比，股票私募整体仓
位水平至此已上升了 10.07 个百分
点。

其中，58.96%的股票私募仓位
超过8成，27.86%的股票私募仓位介
于 5-8 成之间，半仓以上股票私募
占比超过8成。

不同规模股票私募均处于加仓
状态，其中百亿私募加仓幅度最大，
当前仓位水平最高。

股票私募仓位
再创年内新高

基本养老保险基金成绩单来了
去年权益投资收益率9.03%

基本养老保险基金自2016年12月受托运营以来，累计投资收益
额850.69亿元。

795.48亿元


