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近期，市场热点轮动，一大批公司的股价在
最近10日内又创下了历史新高。

更为关键的是，这些公司中大部分都是大
家耳熟能详的，比如招商银行、五粮液、格力电
器、美的集团、爱尔眼科、宁德时代……共2家
万亿元、31家千亿元市值以上的公司创下了新
高。

前段时间，白马股、龙头股频频闪崩，在短
期休整后，这一次，龙头股的机遇又来了？

166家公司创新高

随着外资大规模的进入以及A股投资者投
资水平的提升，当前市场越来越看重公司真正
的价值，价值投资也在 A 股越来越得到认可。
因此，机构、外资几乎都蜂拥向各行各业的龙头
股。

前段时间，如涪陵榨菜、海天味业、伊利股
份等白马股的大跌令不少投资者都产生了疑
惑：在近年来白马股、龙头股被机构热捧之后，
不少个股已然处于高位，市场逻辑是否正在转
换？

但近期事实却是，白马股、龙头股在短暂休
整后，又在创出新高。中国证券报记者统计发
现，在最近 10 日内，有 166 家公司股价创出新
高，不仅有招商银行、五粮液这两家市值万亿元
级的公司，同时还有美的集团、宁德时代、海康
威视等31家千亿级的公司。

从上述这些公司来看，业绩都很好，可谓是
A股的“现金奶牛”。如前三季度招商银行净利
润高达770.70亿元，美的集团达221.94亿元，五
粮液也达到了152.27亿元。

而在业绩高涨的背后，也聚集了一大批机
构，如五粮液背后的持股机构家数达到 1183
家，招商银行达到 826 家，宁德时代达到 741
家。可以说这些机构又挣大钱了。

同时，上述这些公司中，在今年以来不乏一
些翻倍的大牛股。如比亚迪在今年以来的涨幅
高达283.29%，但在连连上涨后，比亚迪在10日
大跌4.38%。不过，对于比亚迪短期如此巨大的
涨幅，短期出现调整也属正常。

事实上，不仅是在A股，港股市场上一些质
地优良的巨头也都创下了股价的历史新高，如阿
里巴巴、腾讯控股、美团等。但由于受到11月10

日市场监管总局就《关于平台经济领域的反垄断
指南（征求意见稿）》公开征求意见消息的影响，
腾讯控股、美团等巨头在10日突遭大跌。

回调就是买入机会？

在外资不断涌入A股的当下，外资的价值
投资理念也愈发深入人心。对于真正的价值股
而言，调整并不可怕，短期的回调往往就是买入
的机会。

以美的集团为例，在今年9月时，美的集团
短期出现了一段时间的回调，但现在看来，那时
正是买入的绝佳机会。

对于白马股、龙头股接下来的行情，中信建
投表示，三季度机构资金仍偏好食品、医药、电
子行业。相较于二季度，在贵州茅台、五粮液、
隆基股份、迈瑞医疗、宁德时代等公司的配置比
例进一步上升。从长线角度上看，在经历了明
显回撤之后，优质的白马龙头公司，对主力机构
依然具备较大的吸引力，值得个人投资者深入
挖掘和研究。

财信证券指出，今年年初由于疫情影响，

海外资金大幅度降低了中国权益资产的配置
比例，北上资金长时间处于净流出状态。今年
迄今为止，北上资金净流入仅为 1100 亿元左
右，远低于 2019 年的 3500 亿元的水平。目前
看，中国成功控制疫情、保护本国产业链、维持
了经济增长，人民币处于升值通道，以及国内
资本市场注册制逐步实施、逐步成熟，2021 年
海外资金有可能成为市场的主要增量资金。
科技、消费、医药的行业龙头等最优秀的公司
估值将稳步提升，近期部分由于政策、风险偏
好下降等原因调整的科技、医药公司，值得投
资者进一步关注。 据《中国证券报》
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短期休整后 龙头股机遇又来了？

因买入和卖出操作精准，外资一向被投资者称
为“聪明钱”。那么，在定增市场，哪些上市公司的项
目被这些“聪明钱”暗暗地支持呢？

从上证报最新统计的名单看，今年下半年来，荣
盛石化、宁德时代、亿纬锂能、药明康德等近20家上
市公司的定增中均出现了包括高瓴、JP Morgan、
UBS AG在内的一众国外知名投资机构。

从市场情况看，这些被外资支持的对象，其股价
走势也很亮眼。截至10日收盘，药明康德、爱尔眼
科、荣盛石化等股价创下新高，其中宁德时代的增发
价格为161元/股，目前其股价为265.92元/股，浮盈
超过65%，爱尔眼科浮盈比例为63.73%。

外资赶场再融资

近日，泰和新材公告定增结果，此次定增共吸引
了27单合计19.9亿元资金申购，获得了近4倍的超
额认购。参与者中不乏工银瑞信、国海富兰克林、财
通基金等国内知名公募，也出现了 JP Morgan 等国
外投资机构的身影。

9月25日，药明康德完成了65亿元的定增。公
告显示，最终有17个投资者获得定增份额。其中，
澳洲麦考瑞银行、德意志银行、UBS AG等6家外资
机构“分得一羹”。UBS AG更是斥资15.06亿元，拿
下了本次定增逾20%份额。

行业绝对龙头爱尔眼科更受外资追捧。公司最
新定增结果显示，七成以上的额度都被外资机构“扫
货”。上证报记者发现，最终入围的 8 家申购机构
中，有5家全部为海外知名金融投资机构。

据上证报梳理，今年下半年来，长安汽车、荣盛
石化、宁德时代、亿纬锂能等近20家上市公司的定
增中均有国外知名投资机构的身影。

提高报价抢份额

上证报记者注意到，由于采取价高者得的竞价
规则，市场对一些优质上市公司市价定增的争夺颇
为激烈，不少外资机构纷纷通过提高报价抢占份额。

典型如宁德时代。在其定增过程中，UBS AG、

JP Morgan合计认购25.6亿元，占总配售额13%。高
瓴资本认购 100 亿元，占总额约 51%。其中，UBS
AG报出了全场最高价167.61元，JP摩根的最高报价
为167.60元。

这些报价均高于宁德时代161元/股的发行价，
也高于公司前20个交易日均价163.81元/股。

“现在一些优质定增项目发行火爆，折扣也比较
低，不少机构挤破头皮也未必能拿到份额。”一位长
期参与定增市场的投行人士表示。

上述观点在泰和新材的定增项目中得到验证。
公告显示，泰和新材最终发行价格为14.56元/股，而
参与其中的JPMorgan三次最高报价为14.55元/股，
与发行价格相差仅 0.01 元。最终 JPMorgan 并未获
配。

荣盛石化10月9日披露上市公告书显示，其定
增过程中共有 192 名投资者向承销商报送了意向
函。其中包含摩根士丹利、摩根大通、美林国际3家
外国机构。最终成功获配的19名投资者中，仅摩根
士丹利一家外国机构获配，金额为2.29亿元。

“市场热度不断提升，对于关注度较高的龙头标
的，确实存在‘僧多粥少’的情况。”上述投行人士说，
在抢份额中，不少上市公司定增发行价已贴近二级
市场交易价格，甚至出现了溢价情况。而从目前市
场情况看，这些机构已收获了一定的收益。

统计显示，截至11月10日收盘，药明康德、爱尔
眼科、荣盛石化等股价创下新高：其中宁德时代的增
发价格为161元/股，目前其股价为265.92元/股，浮
盈超过65%；爱尔眼科浮盈比例为63.73%；恩捷股份
浮盈比例为45.83%。

值得一提的是，有一家刚完成定增的公司最近
暴雷了，股价连续两天跌停，但参与定增的机构仍有
不小浮盈。可见一些龙头公司的定增大有搞头。

这家公司就是近期备受热议的晶澳科技。
11月9日晚，晶澳科技发布公告，公司实控人、

董事长兼总经理靳保芳被山东平度市监察委员会立
案调查、留置。公告前后，公司股价均是跌停，今日
公司股价收于33.48元。不过，此前公司增发价格为
21.3 元/股，持有晶澳科技定增股份的投资人仍有
57%的浮盈。 据《上海证券报》
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机构追捧的逻辑

这些海外机构关注的对象，主要是生物医药和新能源汽车产业链的细
分龙头企业。典型如宁德时代、恩捷股份、亿纬锂能。

从行业上看

“有赚头”的公司也大获青睐。其中最具代表性的为双汇发展和爱尔
眼科。

从外资机构热衷参与的定增来看

一些“看上去很美”的定增项目也是外资追捧的对象。
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