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逼近历史最高峰！北向资金净流入重演逼空？

三大股指集体上涨 两市成交破万亿

历史上北上资金单日流入排名前十

中信证券策略秦培景团队建议，
配置上继续聚焦顺周期和低估值板
块，包括受益于全球经济复苏和弱美
元的有色金属和化工，还有受益于国
内消费修复的酒店、白酒、家电、汽车、
家居等，低估值板块主要包括保险和
银行。重点关注外部安全（军工）、内
部安全（安防、信息安全、粮食安全）、
科技创新（半导体等领域）和绿色低碳
发展（光伏、风电、新能源）。

招商证券策略张夏团队认为，经
济的回升使得更多的顺周期行业出现
较为明显的投资机会，出口链和地产
后周期的叠加领域建议关注家电、轻
工、汽车零部件；大宗商品类如有色、
化工、煤炭，以及极低估值修复的金融
地产均有较大机会。

国盛证券策略张启尧团队建议，
关注政策预期较高的新能源、军工、半
导体等板块。从景气角度出发，建议
关注新能源、机械、家电、汽车、化工等
板块。

国泰君安策略陈显顺团队建议，
把握三条主线：一是创新周期驱动的
盈利景气板块，推荐新能源与电子；二
是消费可选优于必选，推荐酒店、汽
车、家居、纺服、旅游、家电、游戏；三是
未来有望受益于全球复苏的出口链
条，如机械、交运、基化、石化、银行等。

海通证券策略荀玉根团队建议，
目前A股行情有望从早周期向后周期
板块蔓延，首推券商，同时建议重视银
行、保险等低估的后周期板块；中长期
建议关注科技，基本面向好将有力支
撑科技股行情，如新能源产业链、计算
机、传媒等。

广发证券策略戴康团队建议配置
三条主线：一是三季度以来景气修复
提速的可选消费，如汽车、休闲服务、
家电；二是库存周期率先启动的制造
业，如通用机械、工业金属、玻璃；三
是景气拐点确认的低估低配大金融，
如银行、保险。主题投资关注国企改
革。

A股跨年行情或大超预期
六大券商齐看好后市 三条主线尽快布局

金融领域监管持续加码
11月6日，证监会联合最高人民检

察院发布了12起证券违法犯罪典型案
例。证监会行政处罚委员会办公室主
任滕必焱表示，下一步，证监会将继续
贯彻对各类违法违规行为“零容忍”的
要求，依法打击各类证券违法犯罪活
动，为增强资本市场枢纽功能，全面实
行股票发行注册制，建立常态化退市机
制，提高直接融资比重提供执法保障，
全力维护资本市场健康稳定发展。

11月6日，央行发布《中国金融稳
定报告（2020）》。报告指出，要完善宏
观调控跨周期设计和调节，加大货币
金融政策支持实体经济力度，帮助企

业特别是中小微企业渡过难关，推动
金融机构合理让利，促进经济和金融
良性循环健康发展。继续有效防范化
解重大金融风险，精准处置重点领域
风险，补齐监管制度短板等。

金融监管部门人士11月6日在国
务院政策例行吹风会上表示，下一阶
段，稳健的货币政策将更加灵活适度、
精准导向，根据形势变化和市场需求
及时调节政策力度、节奏和重点。此
外，要完善风险全覆盖的监管框架，依
法将金融活动全面纳入监管。监管部
门人士提醒说，资金要去实体经济，不
要玩“钱生钱”的游戏。

盈利加速上行 A股跨年行情可期
中信证券策略秦培景团队指出，

前期市场两大压制因素如期消除，基
本面持续恢复进一步提高市场支撑
力，同时未来三个月重大政策和外部
扰动进入空窗期，预计前期观望资金
将沿着基本面景气轮动的路径逐渐入
场，继续推动基本面驱动的中期慢涨。

招商证券策略张夏团队指出，A股
企业盈利仍处在加速上行的过程中，
随着经济的回升，国内流动性继续保
持中性，逐渐滑向偏紧的状态，使得

“从流动性驱动到基本面驱动”的特征
更加明确。A股有望突破前期高点向
上，迎来一轮明显的“跨年行情”。

国盛证券策略张启尧团队指出，
在外部不确定性消化，内部政策预期
升温之下，继续看好当前至明年一季
度的跨年行情，且级别或大超预期，建
议积极参与。美国大选这一海外最大
不确定性基本消除，至少短期对资本
市场情绪偏正面，也将带动外资加速
回流；至少到明年一季度，经济延续复
苏态势，将提振市场风险偏好。

国泰君安策略陈显顺团队指出，
国内经济修复向纵深推进，微观层面
上市公司盈利改善是A股市场下行有
底的基础；外部的风险已基本落地，市
场风险偏好将从底部向上抬升；无风
险利率和流动性已不再是驱动当前股
票市场的核心因素。下一阶段，盈利
改善的超预期与盈利景气的持续性将
成为投资策略的重心。

海通证券策略荀玉根团队指出，
当前市场行情远未走完：微观流动性
依然宽松，最新三季报显示A股盈利正
在稳步回升，离见顶尚远；目前市场情
绪指标距离高点还有较大空间。A股
业绩持续改善，基本面向好将继续支
撑市场行情走高。

广发证券策略戴康团队指出，预
计A股非金融年底累计盈利增速回升
至双位数正增长，中游制造和可选消
费成为业绩改善的主力军，并有望在

“出口链”的拉动下开启新一轮结构性
扩产周期。盈利改善的积极信号正在
累积，估值大幅受到挤压的风险不大。

建议聚焦顺周期、科技、可选消费

相关
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11月A股三大股指周线集体收涨，为11月行情打响开门红。展望后
市多家券商认为，随着外部不确定性消化、内部政策预期升温，以及A股上
市公司盈利持续修复，A股有望突破前期高点向上，迎来一轮明显的“跨年
行情”，级别或大超预期。

在配置方面，短期依旧看好顺周期板块，中长期则积极推荐可选消费
以及科技主线。

两市成交额重回万亿元，北向资金爆买近200
亿元，科技股爆发。机构眼中的跨年度行情真要来
了？

11月9日，A股三大股指集体上涨，沪指大涨
1.86%，报3373.73点。

第五，科技股大爆发，其中半导体板块走势惊人，芯朋微、芯
原股份、捷捷微电涨停。

A股人气大爆发
11月9日，A股迎来酣畅淋
漓的大涨行情。从盘面看
有以下亮点：

第一，时隔多日，两市成交额重回万亿元，其中沪
市成交4299.5亿元，深市成交6536亿元。A股之
前走势经验表明，当两市成交额维持在万亿元水平，
通常市场都会有较大机会。

第二，北向资金净流入196.99亿元，为沪股通开通以来第二高水平。
历史上北向资金单日流入金额超180亿元时，A股后市往往有一波不错的行情。比

如，2019年11月26日净流入214.3亿元，之后开启跨年度行情，指数突破3000点。今
年6月19日流入超180亿元，之后指数迎来逼空行情，沪指创出3458点的阶段高点。

第三，两条重要指数创出5年多新高，分别是深证成指、沪深300指数，
今日涨幅为2.19%、1.96%。

第四，今日涨停个股数为近期新高。包含ST股在内，两市共有70只
个股涨停，其中有9只股为20%涨停。主板的智慧农业迎来五连板。

跨年度行情来了？

本版图文均据《中国证券报》

不过就短期而言，也有
机构认为，沪指3350-3450
点是核心压力区域，真正有
效突破依然需要量能的持
续放大。

昨日A股超预期大涨，对于背后原因，华安证券表示，
主要有四方面支撑因素：

是外部事件
不确定性落
地；

1 是压制科技股
因素缓解，做多
人气爆发；

2

是出口数据依旧强劲，港口海运率先受益。上周末的出
口数据再次验证了目前出口业务的高景气度，叠加海外
疫情的不确定性以及国内有效控制疫情以来出口产品
获得的客户黏度，出口相关行业将持续受益；

3

是资金面压力减
少，A股市场明显
回暖。
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