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股市有风险
入市需谨慎
本版稿件仅代表作者个人观点

不构成投资建议

安 信 证 券 首 席 策 略 分 析 师
陈果表示，进一步归因分析，从
预告公司业绩变动原因可发现，
随着疫情影响的消退和复工复
产的推进，主营业务恢复并实现
营 收 稳 步 增 长 的 企 业 占 比 最
大。同时，非经常性损益对企业
业绩的影响也较大，主要是来自
于资本市场投资收益、各类资产

（如房产和设备）的出售以及政
府给予的补贴和政策优惠。

值得注意的是，从目前已披
露三季报业绩预告来看，电子、
计算机等科技成长板块基本面
相对较好，石油石化、交通运输
等传统板块受疫情影响内部分
化依然比较明显，但整体增速环
比上半年持续好转。

随 着 业 绩 预 告 披 露 临 近 尾
声，上市公司三季报发布拉开帷

幕。
Choice 数 据 显 示 ，截 至 19

日收盘，沪深两市共有 89 家上
市 公 司 披 露 2020 年 三 季 报 业
绩，其中 56 家公司实现净利润
同 比 正 增 长 。 根 据 以 往 经 验 ，
虽然率先披露三季报的上市公
司 大 多 经 营 情 况 乐 观 、业 绩 优
秀 ，但 业 内 机 构 认 为 上 市 公 司
整 体 三 季 报 业 绩 有 望 继 续 好
转。

“预计三季度 A 股盈利将会
延续中报修复的态势。”招商证
券首席策略分析师张夏说，参考
工业企业盈利指标，7 月和 8 月
工业企业利润总额当月同比增
速已经快速攀升至接近 20%，由
于工业企业和非金融类上市公
司的成分股具备有一定的重合
度，且二者利润增速历史值几乎

保持相似的变动趋势，因此在工
业企业利润等高频指标的指引
下，三季度非金融 A 股盈利将会
保持加速上行的趋势。

“ 现 在 三 季 报 业 绩 陆 续 公
布，随着经济的回升，上市公司
的业绩超预期的可能性越来越
大。”前海开源首席经济学家杨
德龙表示，近期，国际货币基金
组织发布的最新《世界经济展望
报告》预测，2020 年全球经济将
收 缩 4.4% ，但 中 国 经 济 将 增 长
1.9%，中国将是今年唯一能够保
持正增长的主要经济体，这最终
将体现在上市公司业绩上。

“往后看，市场将由流动性
驱动转向基本面驱动，业绩将成
为投资者考量的重要参考。”国
信证券首席策略分析师燕翔认
为。 据新华社

私募排排网最新数据显示，截至 10 月 9
日，股票私募整体仓位指数为77.67%，环比上
升了0.28个百分点。今年以来股票私募整体
仓位一直处于攀升态势，这已是该指数连续
第30周超过70%。

其中，59%的股票私募仓位超过 8 成，
26.99%的股票私募仓位在 5-8 成之间，另有
5.27%的股票私募仓位低于2成。

分规模来看，不同规模之间的股票私募
仓位相差不大，在5%的范围内波动。其中百
亿私募仓位最高达 79.92%，环比加仓了 0.87
个百分点，60.30%的百亿私募仓位超过8成，
33.64%的百亿私募仓位在5-8成之间，低于2
成的百亿私募占比为3.03%。 据新华社

国家发改委新闻发言人孟玮20日在发改
委新闻发布会上表示，当前必需消费品稳定增
长，升级类商品增速较快。一方面，包括日用
品在内的部分必需类消费品零售额增速明显
上行，另一方面，通讯器材、化妆品、金银珠宝
等消费升级类商品零售额增长势头强劲，汽车
销量同比增速连续5个月保持在10%以上。

“特别是‘十一’黄金周期间，北京、浙江、
云南重点监测汽车销售额同比分别增长
23.5%、20.3%和14.1%。”孟玮说。

她表示，目前传统零售业态持续改善，前
8 个月限额以上超市商品零售额增速比前 7
个月加快 0.9 个百分点，百货店、专业店和专
卖店商品零售额降幅持续收窄。网上零售持
续快速增长，实物商品网上零售额占社会消
费品零售总额比重稳步提高。 据新华社

“双 11”临近，与往年相比，阿里巴巴将
双11战线拉长了三天，商家直播成为阿里新
爆点。

据毕马威测算，今年直播电商整体规模
将达 10500 亿元，直播成为电商的营销新标
配，并向专业化、垂直化发展。淘宝预计将有
超过8亿消费者参与天猫“双11”。

“双 11”期间，知名品牌总裁、人气明星
等都将走进淘宝直播间，为爆款商品吆喝带
货。薇娅、李佳琦等主播们已经纷纷开始了

“双 11”预告，20 日晚间直播超 3 亿人次观
看。网友们提前“做笔记”“抄购物车”。

京东今年“双11”活动时长将持续22天，
推出百亿补贴和百亿消费券，并结合直播、综
艺、游戏三大场景进行多元营销。

2020年直播电商群雄逐鹿，直播达人营
销公司获得利好。21日，网红经济概念股拉
升，板块涨幅一度超1.5%，因赛集团二连板收
盘涨幅20%，盛讯达涨幅超16%。 据新华社

20 日 ，国 家 发 展 改 革 委 政 研 室 副 主
任、新闻发言人孟玮在发布会上回应芯片
项目烂尾问题时表示，国家发展改革委已
经注意到行业乱象，将进一步加强规划布
局，完善政策体系，抓紧出台配套措施，同
时，建立防范机制，压实各方责任，对造成
重大损失或引起重大风险的将通报问责。

孟玮表示，集成电路产业是国民经济
和社会发展的战略性、基础性和先导性产
业，地位十分重要。近年来，党中央、国务
院高度重视集成电路产业发展，出台了一
系列政策措施，支持和引导产业健康发
展。在相关政策的支持推动下，我国集成
电路产业发展势头向好，技术水平大幅提
升，企业加速成长壮大。2019 年，我国集
成 电 路 销 售 收 入 7562 亿 元 ，同 比 增 长
15.8%，已成为全球集成电路发展增速最快

的地区之一。
“我们也注意到，国内投资集成电路

产业的热情不断高涨，一些没经验、没技
术、没人才的‘三无’企业投身集成电路行
业，个别地方对集成电路发展的规律认识
不够，盲目上项目，低水平重复建设风险
显现，甚至有个别项目建设停滞、厂房空
置，造成资源浪费。”谈及目前出现的行业
乱象，孟玮指出。

她表示，针对当前行业出现的乱象，
下一步将重点做好四方面工作。一是加
强规划布局。按照“主体集中、区域集聚”
的发展原则，加强对集成电路重大项目建
设的服务和指导，有序引导和规范集成电
路产业发展秩序，做好规划布局。引导行
业加强自律，避免恶性竞争。

二是完善政策体系。加快落实国务院

关于新时期促进集成电路产业和软件产
业高质量发展的若干政策，抓紧出台配套
措施，进一步优化集成电路产业发展环
境，规范市场秩序，提升产业创新能力和
发展质量，引导产业健康发展。

三是建立防范机制。建立“早梳理、
早发现、早反馈、早处置”的长效工作机
制，强化风险提示，加强与银行机构、投
资基金等方面的沟通协调，降低集成电
路重大项目投资风险。

四是压实各方责任。坚持企业和金融
机构自主决策、自担责任，提高产业集中
度。引导地方加强对重大项目建设的风
险认识，按照“谁支持、谁负责”原则，对造
成重大损失或引发重大风险的，予以通报
问责。

据新华社
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维持高位
百亿私募仓位最高

继上市公司
中 报 业 绩 出 现
暖意后，三季报
预 披 露 成 为 盈
利 复 苏“验 真”
的 重 要 参 考 。
从 目 前 已 披 露
情况看，三季报
相 比 中 报 预 喜
率 再 次 提 升 。
业内机构预计，
三 季 度 A 股 盈
利 有 望 延 续 修
复态势，市场行
情 也 将 转 向 基
本面驱动。

“三 季 报 预
告 基 本 披 露 结
束，从预披露情
况来看，业绩预
告 改 善 的 公 司
数 量 比 重 连 续
两个季度回升，
预 示 着 上 市 公
司 业 绩 在 一 季
度 疫 情 脉 冲 后
呈 现 逐 季 复 苏
的 态 势 。”国 金
证 券 经 济 策 略
分 析 师 艾 熊 峰
说。

证监会 21日宣布，近日按法定程序同意
蚂蚁科技集团股份有限公司科创板首次公开
发行股票注册。

该企业及其承销商将与上海证券交易所协
商确定发行日程，并刊登招股文件。 据新华社

证监会同意蚂蚁科技集团
IPO注册 马老师回A股了


