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进入第三季度，疫情对国内经
济的影响逐渐消退，消费得以快速
回暖。与此同时，受海外疫情影
响，抗疫企业仍保持良好的增长态
势。

作为养殖类上市公司，天邦股
份预计2020年前三季度实现归母
净利润 28 亿元至 29 亿元，同比增
长 23349.21%至 24186.68%。今年
上半年，公司归母净利润同比增幅
为517.84%。

对于业绩大幅增长，天邦股份
表示，2020年前三季度，生猪销售
价格处于高位运行区间，公司商品
猪 出 栏 价 格 较 去 年 同 期 上 升
266.02% ，销 售 收 入 同 比 上 升
97.90%。同时，公司 2020 年商品
猪销售构成中仔猪和种猪的占比
较高，相应的毛利率也较高。

业绩大幅预增的还有众兴菌
业。公司预计2020年前三季度实
现归母净利润 1.06 亿元至 1.22 亿
元，同比增长 170%至 210%。今年
上半年，公司归母净利润同比增幅
为 13.28%。公司表示，前三季度
尤其是第三季度金针菇产品销售
价格高于上年同期，同时公司安徽
五河基地一期陆续投产，安徽定远
基地同期已量产，食用菌产销量增
加。

业绩同样强劲的还有抗疫龙
头振德医疗。公司预计2020年前
三季度实现归母净利润 20.6 亿元
至 21.07 亿元，同比增长 2065.99%
至 2115.40%。公司表示，前三季
度防疫类防护用品实现销售60.61
亿元至 61.65 亿元，较上年同期增
加60.09亿元至61.13亿元。

A 股第 14 家“A+H”上市券商中金公司即将开启
初步询价。中金公司近日发布公告，对询价、申购等
时间轴以及发行数量等事项进行明确。公告显示，公
司拟公开发行股票数量不超过4.59亿股，全部为公开
发行新股，不设老股转让。初步询价于 10 月 14 日开
启，而投资者网上和网下申购时间则为下周二的10月
20日。

从IPO申请到过会，历经四个月，中金公司即将完成
“回A”，正式成为A股头部上市券商的一员。中报显示，
上半年，中金公司共实现收入及其他收益总额142.93亿
元，同比增长40.1%；实现归母净利润30.52亿元，同比增
长62.3%。与其他39家上市券商相比，其营收、净利润均
能跻身行业前十。值得注意的是，中金公司在投行业务
上优势显著，上半年投行业务收入为24.20亿元，同比增
长106%，上升3个位次居行业第一名。

过去两个月，北向资金不断卖出白酒股，但
10月 9日和 12日，北向资金净买入五粮液超 13
亿元。与外资波段操作形成反差的是，有私募人
士坦言，长期看好高端白酒股，对贵州茅台的目
标价是“一股换一瓶”。

外资再度买入

白酒板块近日重获市场关注，尤其是10月12
日，白酒板块涨幅达到4.59%，13日则微涨0.24%。
从个股看，13日洋河股份一度涨停，收盘涨幅达到
8.97%；ST 舍得达到 5%的涨停板；酒鬼酒大涨
4.49%；贵州茅台微跌0.66%，股价收报1739元。

更为重要的是，在三季度一度抛售白酒股
的北向资金近期重返白酒板块。东方财富数据
显示，7月初至9月底的沪港通和深港通前十大

活跃成交股中，北向资金净卖出五粮液超164亿
元，净卖出洋河股份 11.99 亿元，净卖出贵州茅
台 2.61 亿元，仅泸州老窖被净买入 20.11 亿元。
而在 10月 9日和 12日，贵州茅台分别被净买入
6.73亿元和7.57亿元；五粮液分别被净买入3.75
亿元和9.85亿元。

广州鸿刚资产董事长赵刚告诉中国证券报
记者，外资现在净流入规模庞大，偶尔净流出百
亿元很正常。就五粮液的体量而言，外资前期减
持金额并不大。

三季报业绩向好可期

在10月12日的龙虎榜中，洋河股份的前五
名买方、卖方中均有机构席位出没。这意味着机
构在白酒板块上的分歧巨大，尤其是前期获利机

构有较强的获利了结冲动。
“白酒板块基本是机构抱团取暖，三季度业

绩有望改善，前期没买的机构依然想买进去。”深
圳一位私募人士坦言。

中信证券发布的研报认为，白酒企业三季报
业绩有望向好，其中高端酒延续优异表现，次高
端酒持续复苏、加速增长。

坚持长期投资

“贵州茅台每年可以通过提价保证利润，未
来 3 到 5 年的目标就是‘一股换一瓶’。如今很
多人在品质生活方面是有追求的，高端白酒的
需求量大。同时，中低端白酒的前景也不会差，
可以‘靠量取胜’。”赵刚说。

纯达基金表示，本轮白酒板块的崛起依靠的

是大众消费叠加商务消费，消费升级和品牌集中
是核心驱动力，整个白酒市场向龙头企业集中，后
期投资应当优选龙头企业。投资白酒板块需要秉
持长期思维，忍耐短期调整。
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龙头公司引领业绩增长

与前三季度整体数据相比，哪些公司能在上半年增长的基础上，在第三季
度续创佳绩，更为市场所关注。据记者统计，在199家单独发布业绩预告的公
司中，有81家公司预计前三季度净利润同比增幅超过上半年，即第三季度单
季表现优于前两季，呈现出强劲的环比增长态势。

随着三季报披露季的开启，A股上市公司第三季度的经营状
况逐渐揭开面纱。截至 10月 13日，共有740家公司披露了
2020年三季报业绩预告，其中363家预喜（包括预增、略增、扭
亏及续盈），占比为49.05%。

81 家加速增长的公司中，既有传统行业龙头
公司的身影，也有新兴产业的佼佼者。传统与新
兴交相辉映，折射出中国经济最活跃的上市公司
群体已显露向质量要效益、以升级拓空间的决心。

先看传统产业，焦作万方预计 2020 年前三季
度实现归母净利润 3.4 亿元至 3.9 亿元，同比增长
1157%至 1342%。今年上半年，公司归母净利润同
比增幅为 540.68%。公司表示，报告期内，预焙阳
极、煤炭、氧化铝、电等主要原材料、能源价格同比
下降。

招商轮船预计 2020 年前三季度实现归母净利
润 37.8 亿元至 41.8 亿元，同比增长
423%至 479%。今年上半年，公司归
母净利润同比增幅为 378.92%。公
司表示，国际干散货运输市场受铁
矿石、粮食等运输需求强劲带动，
景气回升，公司抓住机会，业绩显
著回升。

新兴产业公司的表现更为突
出。作为国内新能源汽车的龙头，
比亚迪预计 2020 年前三季度实现
归母净利润 34 亿元至 36 亿元，同
比增长 115.97%至 128.67%。今年上半年，公司归母
净利润同比增幅为 14.29%。

公司表示，第三季度，公司新能源汽车销量实
现快速增长。其中，全新旗舰车型“汉”一上市就
成为国内高端新能源汽车市场的热销车型，订单
数量持续攀升，销量持续增长；改款旗舰车型“唐”
销量增长迅猛，在同级别车型中销量位居前列，两
款旗舰车型推动公司新能源乘用车业务取得更快
增长。

在备受关注的半导体板块，国内封装龙头通富微
电保持高增长。公司预计2020年前三季度实现归母
净利润2.51亿元至3.11亿元，实现扭亏为盈。今年上
半年，公司归母净利润为1.1亿元。公司表示，第三季
度继续保持上半年经营增长趋势，随着经济内循环的
发力，国内客户订单明显增加；国际大客户方面，利用
制程优势进一步扩大市场占有率，订单需求增长强
劲；通信产品需求旺盛，订单饱满。
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