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1 日中国人民银行宣布，将于 2020 年 1 月 6
日下调金融机构存款准备金率 0.5 个百分点。
这是 2019年以来，央行第三次全面降准。央行
为何选择在此时全面降准，将对资本市场产生
何种影响？分析人士认为，此次降准是一次流
动性平衡的必然操作。

降准符合预期

联储证券温州营业部总经理胡晓辉认为，
此次降准主要有三大原因：一是对冲即将到期
的约五千亿回笼资金；二是春节将至，资金需求
加大，央行提前释放部分流动性，防止出现资金
流动性紧张的问题；三是年初银行信贷投放需
求加大，地方专项债发行需求增长等，都需要保
障一定流动性，加上准备金比例目前还是处于
较高水准，降准也是正常操作，符合预期。

中信证券研究部固定收益首席分析师明明
在研报中传递了相近观点，他指出，2020年春节
较往年偏早，流动性环境面临多方因素影响，包
括：小幅资金到期压力，现金需求量明显增大，
缴税、财政支出和专项债发行等力度和节奏不

确定等。央行采取降准和公开市场操作进行春
节流动性安排，将营造较平稳的资金利率环境。

华泰证券研究所宏观首席分析师李超表
示，此次降准释放长期资金约8000多亿，央行稳
增长和降成本的目标兼顾。

降准对资本市场影响几何

李超团队表示看好股市，但同时指出 10年
期国债收益率短期下行空间或不大。降准释放
流动性利好股债市场，给稳定经济基本面预期
及市场风险情绪带来利好。

安信证券陈果认为，短期降准符合预期，其
落地仍将有利于股票指数，预计短期券商股继
续强势。

对此，胡晓辉认为，由于跨年行情已经启
动，本次降准是针对流动性平衡角度，不会对股
市带来更大推动力；而针对债券，他认为央行会
引导利率小幅下移，因此债券或将保持中性偏
多；此外，他认为，楼市目前在建面积是历史高
位，对地产的调控还会持续。

据新华社

中国人民银行在2020年开年送上全面降准
“大礼包”，释放长期资金 8000多亿元。为何选
择年初降准？谁将在此轮降准中获益？今年货
币政策走向会否改变？这些问题引起市场普遍
关注。

中国人民银行 1 日对外宣布，决定于 2020
年1月6日下调金融机构存款准备金率0.5个百
分点（不含财务公司、金融租赁公司和汽车金融
公司）。人民银行称，此次全面降准将释放长期
资金8000多亿元。

专家表示，全面降准符合市场预期，可有效
增加金融机构支持实体经济的稳定资金来源，
有利于提振投资者市场信心。

面对开年“大礼包”，市场给出了热烈响
应。2 日是 2020 年的首个交易日，受利好消息
刺激，沪深两市双双高开，沪深股指涨幅双双超
过 1%，两市成交则大幅放大至 7500 亿元以上。
截至收盘，上证综指收报 3085.20 点，涨幅为
1.15%；深证成指收报 10638.82 点，涨幅达到
1.99%；创业板指数涨1.93%至1832.74点。

业内人士指出，从短期看，全面降准可以满
足春节期间金融机构的流动性需要。中国民生
银行首席研究员温彬表示，鉴于 1 月份有 6000
亿元逆回购陆续到期，叠加缴税、地方政府专项
债发行、春节期间的现金需求等因素，岁末年初
市场流动性压力较大，降准释放的资金可以缓
解金融机构流动性压力。

2019年1月4日，人民银行同样实施了全面
降准，当时出于与春节前现金投放节奏相适应
的考虑，分两次降准1个百分点，有效确保了银
行体系流动性总量保持合理充裕。

在全面降准消息发布后，2日银行间市场各
期限利率均有所下行。2日发布的上海银行间
同业拆放利率（Shibor）显示，隔夜和7天利率分
别为 1.4436%、2.433%，较上一个交易日下行

25.04 个和 30.4 个基点；14 天利率为 2.334%，较
上一个交易日下行57.1个基点。

人民银行有关负责人介绍，此次降准降低
银行资金成本每年约150亿元，通过银行传导可
降低社会融资实际成本，特别是降低小微、民营
企业融资成本。

“银行资金来源成本下降，将激励银行在给
实体经济贷款中下调利率。”东方金诚首席宏观
分析师王青表示，降准还能增加银行的可贷资
金来源，以对接年初银行信贷季节性投放“旺
季”。

国家金融与发展实验室特聘研究员董希淼
认为，银行业出于“早放贷早收益”的考虑，年初
会加大信贷投放，对资金需求量大。全面降准
可以向银行体系释放中长期流动性，显著降低
银行资金成本，有助于增强银行为实体经济服
务的意愿和能力。

那这 8000多亿元资金将如何落地，又将惠
及哪些群体？

对此，人民银行有关负责人强调，大银行要
下沉服务重心，中小银行要更加聚焦主责主业，
都要积极运用降准资金加大对小微、民营企业
的支持力度。

央行提供的数据显示，在此次全面降准中，
仅在省级行政区域内经营的城市商业银行、服
务县域的农村商业银行、农村合作银行、农村信
用合作社和村镇银行等中小银行获得长期资金
1200多亿元。

董希淼认为，当前中小银行进一步端正发
展理念，扎根本地、服务本土，加大对本区域内
中小微企业和本地居民的服务。但中小银行负
债来源渠道较窄且成本高，影响了其服务中小
企业的意愿和能力，通过降准有利于增强立足
当地、回归本源的中小银行服务小微、民营企业
的资金实力。

交通银行金融研究中心首席研究员唐建伟
表示，虽是全面降准，但央行明确希望银行将新
增信贷投入到小微、民企等重点领域，各家银行
对房地产贷款投放仍将保持审慎态度。

那么，降准是否意味着货币政策转向？人
民银行有关负责人明确指出，此次降准并非大
水漫灌，体现了科学稳健把握货币政策逆周期
调节力度，稳健货币政策取向没有改变。

唐建伟表示，此次降准对冲1月到期逆回购
后，净投放资金有限，表明全面降准也并非“大

水漫灌”，当前货币政策稳健的态度没有发生改
变。降准之后，预计央行仍会通过其他工具投
放短期资金以平抑市场波动。

人民银行表示，将继续实施稳健的货币政
策，保持灵活适度，不搞大水漫灌，兼顾内外平
衡，保持流动性合理充裕，货币信贷、社会融资
规模增长同经济发展相适应，激发市场主体活
力，为高质量发展和供给侧结构性改革营造适
宜的货币金融环境。

据新华社

开年8000亿元降准“礼包”将惠及谁？

相关新闻 央行开年全面降准 分析称系维持流动性平衡

丁某生于 1977 年，家住抚顺市望花区，无职
业。2017年5月至2018年2月期间，他编造“共同
投资胶水项目”谎言，多次骗取金某合计 38380
元，其中 15000 元返还给了金某，剩下的挥霍一
空。

2019年5月，丁某又编造“出售房屋”谎言，称
要把在抚顺市望花区的房子卖掉，用假房产证欺
骗孙某，分两次收取定金合计 7500 元，而后赃款
又被他挥霍掉。

2019 年 7 月，丁某以曾某的房子安装窗户需
要定金为幌子，两次骗取合计 19000 元，其中
12000 元由其家人返还给曾某，其余的依然被他
挥霍掉了。

被骗者报警，丁某 2019 年 8 月 8 日被民警抓
获，因涉嫌诈骗罪被警方依法刑拘。抚顺市望花
区人民检察院指控被告人丁某犯诈骗罪，向法院
提起公诉。

丁某对自己的犯罪事实供认不讳，抚顺市望
花区人民法院认为被告人丁某以非法占有为目
的，通过虚构事实、隐瞒真相的方法骗取他人财
物，数额达人民币 37880 元，属数额较大，其行为
已构成诈骗罪。

丁某到案后如实供述犯罪事实，可从轻处
罚。去年 12月 18日，法院根据《中华人民共和国
刑法》第二百六十六条、第五十二条、第六十七
条第三款的规定，判决被告人丁某犯诈骗罪，判
处有期徒刑一年十个月，并处罚金人民币 30000
元。

辽沈晚报、聊沈客户端记者 李毅

谎称有投资项目 抚顺一男子诈骗获刑

2019 年，国际贸易局势紧张，全球经济同步
放缓，美联储三次降息，一些央行持续增加黄金
储备，诸多因素合力将黄金价格不断推向高位，
从年初每盎司1280多美元一路升高，年内最高达
到1560.4美元。年末，纽约商品交易所黄金期货
主力合约价格收于每盎司1523.1美元，比2018年
末上涨约19%。

展望 2020 年，不少机构仍看好黄金，认为
支撑金价上涨的多种因素在新的一年将继续
存在，比如国际政治的不确定性、全球经济增
长前景难言乐观，以及全球主要央行采取宽松
的货币政策。这些因素可能会推动金价冲破

新的关口。
知名投行美国高盛公司预计，2020年金价将

冲到每盎司 1600美元以上。该机构在近期的一
份报告中说，2019年全球央行购买的黄金储备高
达750吨，而去美元化的需要、购买黄金作为防御
性资产投资组合将继续刺激一些央行持续增加
黄金储备。

荷兰国际集团预计，2020 年金价将远高
于每盎司 1450 美元，但不会大幅高于 1500 美
元 。 金 价 进 一 步 上 涨 的 潜 力 将 取 决 于 美 联
储及其他主要经济体央行明年的政策选择，
如果继续实行宽松货币政策，金价将进一步
上涨。

尽管世界经济增速下滑势头预计将在新的
一年里减弱，但增长前景仍难言乐观。国际货币
基金组织预计2020年世界经济增速为3.4%，尽管
高于 2019 年 3%的预计增速，但较前次预测值低
0.1个百分点，仍处在较低水平。

资产管理巨头贝莱德全球配置基金投资组
合经理鲁斯·科斯特里奇说，经济增长缓慢，通胀
依然温和，各国央行倾向于继续采取宽松的货币
政策。在这种环境下，股市一旦受到冲击，或者

地缘政治局势紧张，买入黄金都将起到有效的对
冲作用。

法国巴黎银行近日表示，债券收益低、美
元预期走软及可能的降息政策将继续支撑金
价上涨。

景 顺 投 资 公 司 首 席 全 球 市 场 策 略 师 克
里斯蒂娜·胡珀预计，2020 年金价将上涨 5%
至 8%。

安本标准投资公司交易所交易产品主管史
蒂夫·邓恩认为，金价可能在 2020年年底前升至
每盎司1700美元的高位。邓恩表示，地缘政治不
确定性等因素仍足以推升避险需求，此外随着美
国股市主要股指屡创新高，许多投资者开始质疑
股市这波牛市能持续多久，投资者不仅面临金融
市场的不确定性，还有低利率的窘境，2020 年金
价上涨的基本面已经具备。

不过，也有一些机构对2020年黄金走势持谨
慎态度。美银美林和摩根士丹利均认为金价
2020年缺乏上涨的催化剂，一旦地缘政治局势趋
稳，或美联储发出不再降息的信号，金价上涨势
头就会受到制约。

据新华社

2020年 黄金还能否继续“升温”
主要受贸易摩擦升级推升避险需求、美

国等主要经济体降息影响，作为传统避险资
产的黄金价格过去一年一路飙涨。

不少机构预计，2020年支撑金价上涨的
多种因素将继续存在，国际金价或将冲破新
关口。

43岁的抚顺男子丁某编造有投资项目、
出售房屋等理由，向多人诈骗 3万余元。
2019年12月18日，丁某被法院判处有期徒
刑1年10个月，并处罚金3万元。


